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5)ie öorliegenbe Vrocbüre ift für bie meitefte Verbreitung beftimmt. 
Sie tjat ben 3 roe tf» auch ben nicht Doltemirtfdjaftlich ©ebitbeten über 
ba§ SBefen ber 2Bährung§frage unb beS gegenroärtigen SBährungS* 
ftreiteS ju unterrichten unb ju jeigen, mie feljr ba§ S[öoIj£ergef}en oder 
VottStlaffen mit ber tMufredjterfjaltung unferer folibeit unb gefunben 
2öährung§oerhättnif}e oerbunben ift. 

Um fie jur ßrfüdung biefes 3wetfe§ tauglich ju machen, roaren 
jroei Vtiforberungen ju erfüllen :Vtögti<hfteSürje unb m ö g l i dj ft e 
©emeinoerftänblichfeit, jroei gorberungen, roetche fid> nur fetfr 
ferner oereinigen taffen. 3h« gleichartige (Erfüllung mar nur baburrf) 
möglich, bajj man ade§ 9tebenfä<htiche unb roeniger VMchüge aufjer Ve» 
tracht ließ unb nur bie §auptpunfte, auf metche e§ üor adern an« 
tommt, ttar unb oerjtänblich entmicfelte. ®a§ Verjtänbnii biefer £>aupt= 
puntte ift für eine ^Beurteilung ber ffiährunggfrage burä)au§ genügenb. 
28er fidj näher für bie Sache intereffiert , finbet eine umfangreiche 
fiitteratur, au§ metcher er eingehenbere Veteljrung fchöpfen fann. 9luch 
mirb ber neu gegriinbete Verein jum Schule ber beutfchen ©olbmäh* 
rung, metcher biefe Schrift herauägiebt, in ber nädjften 3 c *t noch 
meitere Veröffentlichungen über roichtige ©injetpunfte ber 28ährimg§* 
frage folgen taffen. 

Hamburg, 17. Vtai 1895. 

§arl fjclfferiitj. 

®er notroenbig getoorbene ftteubruct enthält einige Verbefjerungeit 
unb 

ttteuftabt a. b. £>aarbt, 27. 3uni 1895. 

#arl felfferich. 
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I. Hügemetner 3Teil. 


i. 2>ttf Söäfyntttgejttftftne, 

SBenn i <S) ein 3roanjigmatffiüd einfdhmelje ober eS mit einem 
Jammer breitfchlage , fo bafe e§ nur noch ein ©tücfdhen ®o!b offne 
Prägung ift, fo giebt mir für biefe» ©tiicfchen ©olb nidhtSbeftoroe* 
niger jebet ©olbfcfimieb 20 Warf, hö<hften8 macht er einen ganj ge* 
ringen, nadf Pfennigen gu berechnenben SIbjug. Diefime idf baSfelbe 
mit einer unfrer ©ilbermiinjen bor, fo erhalte ich bagegen bebeutenb 
weniger als ben utfprünglidjen Nennwert beS betreffenben WünjfiücfeS, 
bei bem gegenwärtigen ©tanb beS ©ilberpreifeä (etwa 90 Warf für 
baS Silo geinfilber) für ben 5Ef)aler beifpielsweife nur 1 Wf. 50 ißf., 
für baS ©inmarfftücf nur 45 9ßf. Sffienn man einen fleinen ©olb* 
arbeiter ober Uhrmacher, ber ©olb nur in fleinen Quantitäten, Oiel* 
leicht nur gelegentlich ju geringfügigen ^Reparaturen braucht, barüber 
befragt, woher er fein ©olb bejiehe, bann wirb er gewöhnlich bie 
üluäfunft geben, baß er in ber fpauptfadje 3 ro anäigtnarffiücfe ber* 

Wenbe ; bagegen wirb er [ich hüten, für feinen ©ilberoerbrauch beutfche 
©ilbermünjen einjufdhmeljen. 55aS h°t feinen guten ©runb: mit 
einem 3roanjigmarfjlü(f lann ber ©olbfcffmieb nicht mehr ©olb faufen, 
al§ in bertt 3wanjigmarfftürf enthalten ift, baS geprägte #roan}igmarf* untmömi«. 
fiücf, überhaupt baS geprägte beutfche ©olbgelb ift nicht mehr wett t ' ,, ‘ 
als baS in ihm enthaltene Quantum geingolb; eS ift öoll wertig, 
b. h- fein ©elbwert ift burdj feinen ©toffroert öoll unb ganj gebecft. 
dagegen fann man für ben 2f)aler heute hoppelt fo biel ©ilber faufen, 
als baS Sljalerftücf felbft enthält; baS in bem ih a Mtüd enthaltene 
geinfilber ift nur fo oiel Wert wie ber geprägte Scaler , unb 
ähnlich fteljt eS mit unferm anbern beutfchen ©ilbergelb: eS ift unter- 
wertig, b. h- fein ©toffwert ift geringer als fein ©elbmert. 

2Bie erflärt fich biefer Unterfchieb? 

3n ben Wünjgefeßen oon 1871 unb 1873, auf welchen unfere ^ e ' t e ^ e . 
gegenwärtige Wünjöerfaffung unb unfer ÜBährungSfhftem beruht, ift 
ber ©runbfah auSgefprodhen, baff eS jebermann freiftehen fofle, ©olb 
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ju beti Wünjftätten ju bringen unb baSfelbe gegen eine geringe ©e= 
büfjt in 3 tt3Qn 5 'S rnQr *ftücfe ausprägen ju lafjen. $iefe @inricf)tung 
nennt man baS freie ^ßrägered^t, bie in feiner Erfüllung bon 
ben Wünjftätten borgenommenen AnSmiinjungen nennt man Aus* 
Prägung auf 5ßri batrecfjnung. 

Sei un§ werben aus bem ißfunbe geingolb 1395 Wart geprägt. 
$ie Ißtägegebüljr ift auf 3 War! pro $funb geingolb feftgefe^t. ®ie 
Wünjftätten fmb alfo berpflidjtet , jebermann für ein ^funb gein* 
golb 1395 — 3 W!. = 1392 Wf. in geprägtem ©olbe juriidjuerftatten. 
ilbenfo ift burd) ba§ Sanfgefetj bon 1875 bie SReidjSbanf Oerpflid^tet, 
©olb mit 1392 Wf. für baS ^3funb anjufaufen. $er Weg beS Ser* 
faufeS an bie AeidjSbanf ift bequemer unb billiger als bie Sinlieferung 
unb Ausprägung bei ben Wünjftätten. $enn bei ber AeidiSbanf er* 
folgt ber AuStaufd) Qug um 3 U 9- Wan giebt baS ©olb f)in unb 
erhält fofort baS Selb bagegen. Sei ben Wünjftätten aber ift man 
berpflidjtet, bie Ausprägung beS eingelieferten ©olbeS abjumarten, unb 
biefeS Abwarten ift natürlich mit einem 3inSberluft Derbunben. 2)eS= 
fjalb ift e§ ber Weg burd) bie AeidjSbanf, welcher bon tßribaten ju 
bem in SRebe fteljenben 3 1Def f e ouSfdjliefjlicfj benutzt wirb, unb anbrer* 
feits madjt feit Dielen 3aljren niemanb bon bem freien ^rägercdjt bei 
ben Wünjftätten ©ebraud), als eben bie AeidjSbanf. 

Setradjten mir bie Witftingen beS freien ^rägeredjteS. 

®a fid) bei unS jebermann burd) ©inlieferung bei ben Wiinj* 
fiätten, ober nodj einfacher burdj Serfauf an bie Aeid)Sbanf für je 
ein ^ßfunb geingolb flets 1392 Wf. berfefiaffen fann, wirb eS nie* 
manben einfatlen, fein ©olb billiger als ju 1392 Wf. für baS Sfunb 
ju betfaufen. 3)aS ©olb fann alfo niemals billiger werben als 
1392 Wf. für baS ^ßfunb, unb ber Alert beS beutfdjen ©elbeS fann 
fid) nie fo weit ergeben, bafj 1392 Wf. mef)t wert mären, als ein 
Sfunb ffeingolb. $er Wert beS beutjdjen ©elbeS fiat alfo nad) oben* 
ljin eine fefte ©renje in bem Wert beS ©olbeS. AnbrerfeitS enthalten 
je 139,5 3el)iimarffiüde ein IfJfunb fjfeingolb. ßS wirb alfo niemanb 
für ein '-ßfunb Seingolb mefjr als 139,s $el)mnatfftüde f)in geben, 
ebenfowenig meljt als 1395 Wf. in beutfcfem ©ilbergelb obft beutfdjen 
Sanfnoten unb Sfaffenfdjeinen, folange baS beutfcfie Silber* unb Rapier* 
gelb im Umlauf biefelbe ©eltung fiat wie baS beutfdje ©olbgelb, fo= 
lange fid) alfo jebermann für einen gcmijfen Setrag in Silber* ober 
tflapiergelb benfelben Setrag in beutfdjem ©olbgelb Derfcfaffcn fann. 
®amit ift ein jweiter, fefter Sunft jmifdjen bem beutfdjen ©elbe unb 
bem Wetalle ©olb gegeben. Wäfjrenb wir foeben gefeljen fjaben, baff 
ber Wert beS beutfdjen ©elbeS an bem Wert beS ©olbeS nacfj oben 
ljin eine fefte ©renje tjat, inbem man für 1392 Wf. nie meljr erhalten 
fann als ein Ißfunb geingolb, finben wir je£t, baj? ber Wett beS beut* 
fdien ©elbeS an bem Werte beS WetaßeS ©olb audj nad) unten ljin 
eine fefte ©renje fiat, inbem man für 1395 Wf. nie weniger als ein tßfunb 
geingolb erhalten fann. ‘Ser Wert beS beutfdjen ©elbeS ift alfo berart 
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mit bem SBerte beS ©olbeS oerbunben, bajj bcr SBöert beS SßfunbeS 
©olb nur jmifcpen 1395 unb 1392 9Jlf. fdpnmnten tonn, mit anbern 
2Bortcn um 3 9Jtt. für ba» Sßfunb, ober um ben Setrag ber Sßräge« 
gebüpr. 3n SßerpältniSjaplen umgeredjnet beträgt biefe ScpmantungS» 
mögticpfeit nur toenig über 2 pro mille. Sie ift fo gering, baff fie 
praftifdp faft nic^t in SSefraept fommt. Sluf biefe SBeife rnirb burcp 
baS freie Ißrägerecpt ben ^auptmünjen, b. p. beufenigen, toelcpe 
frei auSprägbar finb, bie Soittoertigteit garantiert, inbem ipr 
SDÖert mit bem SBert ipreS BtetatlgepalteS feft berbunben mirb. 

©in SBäprungSfpftem erhält nun feinen fpejietlen 5tamen nadp ®oibi»«nin* 
bem Btetatl, mit meinem eS buref) bie Sßrägung oerbunben ift. Sei 
un§ in 3)eutf<planb ift ba§ ©olb frei auSprägbar, beSpalb paben mir 
bie ©olbwäprung; in Blejifo ift baS Silber frei auSprägbar, baper 
bat Btejifo Silberroäprung. 5)er SBert be§ beutfcpen ©elbeS ijl 
oom ©olbmert abpängig; benn baS 3^ nma ^ftüct ift ftetS mit ber 
oerfcptoinbenben Slbtoeicpung Oon 2%o gleicp bem 2Bert feine» ®olb= 
gepaltes üon 1 Uaa,s ißfunb fein; ebenfo ift ba» mejifanifcpe ©elb Born 
Silbertoert abpängig. 3n Steutfcplanb finb bie ©olbmünjen ooHroertig 
unb tönnen beSpalb opne Serluft eingefcpmoljen »»erben ; in Btejifo 
gilt baSfelbe Don ben frei auSprägbaren Silbertnünjen. 

SBenben ttir uns nun ju unferm beutfcpen Silbergelbe. 9lm 6e( f t j nl , c 
©ingang pabe icp baran angelnüpft, baff ber geprägte Später peute unb ßefwm* 
ungefäpr boppelt fo Diel wert ift al§ ba» in ipm entpaltene Silber. '•ü ra a* m a- 
55er Später gilt 3 9)?arf, mäprenb itp mir baS in ipm entpaltene 
Silber ju 1 Bit. 50 tßf. taufen fann. 2Bie pat fidp biefeS SerpältniS 
perauSgebilbet? 

®er Später enipält '/so Sfimb ©über. Sein SBert tann nlfo 
nie unter ben SBert Don ‘/so Sfunb Silber [inten. Äann er fiep 
Darüber erpeben? — ©etüijj, benn gegenwärtig fann man mit einem 
Später etwa l lu> ijlfunb Silber taufen. 

Solange Seutfcplonb Silbermäprung patte (bis 1871), folange 
nlfo ba» Silber frei auSprägbar mar, tonnte fiep ber Später nur im Set= 
päliniS ber etwa 7 /e °/o beiragenben Sßrägegebüpr über ben SBert feine» 
SilbergepalteS erpeben. ©enau mie peute baS beutfepe ©elb mit bem 
©olbe Dertnüpft ift, mar eS bamalS mit bem Silber Dertnüpft. 

Slnfang ber fiebenjiger Sapre ift min $)euifcplanb Don ber Silber» 
roäprung jur ©olbmäptung übergegnngen. ß§ pat fein ©elbmefen 
Dom Silber (oSgelöft unb eS mit bem ©olbe oerbunben; unb jtoar 
inbem e» bie freie Sßrägung für Silber einfleKte unb bie Prägung 
für ©olb frei gab. 

Surdp bie ©infieüung ber freien Silberprägung war bie ÜKöglicp* 
teil für ba§ geprägte Silbergelb gefepaffen, fiep über ben SBert feines 
Silbergepaltes ju erpeben, bie burcp ben BtünjpreiS gejogene obere 
©renje für ben ©elbroert ber Silberinünjen mar nufgepoben. ©S tonnte 
nun ber Sali eintreten, bap bei einem Überflup Don Söarrenfitber ein 
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Hie innere 
Einrichtung 
bet Selb« 
(bfteme. 


Wongel an gemünjtem ©ilbergelb ficf> einftcüte; bamit mar bie 5Jiög= 
lid)teit gegeben, baji einer, welcher ©über befaß unb Sljalet bamit 
eintaujehen wollte, erheblich mehr als ein Ißfunb ©ilber für 30 Später 
hingab unb bementfprechenb umgefehrt für einen SLljaler erheblid) mehr 
als l lao 5pfunb ©über taufen tonnte, eine Wöglichfeit, welche bei freier 
Prägung auSgefcßloffen ift. 

3nbeffen gab bie neue Wünjgefejjgebung bem Wert beS 3;^aler§ 
eine neue obere ©renje, welche aöerbingS Dom ©über unabhängig war. 
3nbem ber Wert beS 3:^ater§ auf brei Warf in bem neuen ©etbe 
fefigefetü würbe, inbem ferner bie freie Prägung für ©olb eingeführt 
würbe, erhielt ber SOÖert beS SÜjalerS burd) ben Wert beS ©olbeS eine 
neue obere ©renje. 25a man fi<h jeberjeit für ein Bfunb ©olb 1392 Wart 
oerfchaffen fann unb ber SEhaler gleich brei Wart ift, lann ber Wert 
beS 2-halerS fidj nie über ben Wert bon s /u9s tßfunb ©olb erheben. 

3ut 3 c 't *>e§ beutfehen WähtungSwechfelS entfprach ber ©ilber» 
gehalt beS SE^alerS in feinem Wert genau bem ©olbwert bon brei 
Wart. (Sin ißfunb ©olb war bamalS fobiel wert wie 15'/2 ißfunb 
©Über. 2)er Wert bon l /so tpfunb ©über (bem ©ehalt beS S^alerS) 
entsprach alfo bem Wert bon = -p 'fßfunb ©olb. 25er britte 

SEeil babon ift ^ ißfunb ©olb, unb wie fdjon erwähnt, werben aus 
je einem fßfunb ©olb 139,5 gehnmarfftiide geprägt. 

Währenb alfo bamalS bei einem WertoerhältniS bon 1 : 15,6 
ber ©ilbergehalt eines Scalers genau bem ihm beigelegten ©otbmerte 
entfprach, ift baS heute längft nicht mehr ber Satt. 2)er ffcljaler hat 
fidh auf feinem ©olbmerte erhalten, währenb baS ©über im BerljättniS 
juin ©olb enorm im Werte gefüllten ift. ©tatt 15 1 /* ißfunb ©über 
befommt man heute etwa 31 Bfunb ©über für 1 spfunb ©olb. ©o 
tommt e§, baß ber geprägte Später, beffen Wert burd) baS ©olb be» 
ftimmt wirb, heute boppelt fo biel wert ift, als baS in ihm enthaltene 
©ilber. 25aljer ift baS 3erft5ren bet ©elbform beim Scaler, unb 
ebeitfo bei bem übrigen beutfdjen ©übergelb, mit erheblichen SBerluften 
betbunben, währenb e§ beim ©olbgelb gleidhgültig ift ; bie ©olb» 
fdjmiebe tßnnen alfo ohne ©(haben für ihren ©ebraud) ©olbgelb ein» 
fdpneljen, währenb fie fid) wohl hüten, ©ilbergelb auf biefe Weife ju 
berwenben. 

©rfte Sebingung für ein untermertige» ©elb aber ift, baß bie 
Prägung ber betreffenben Wünje eingekeilt ober wenigftenS befchränft 
ift; benn nur baburcf) wirb ihr ein ©rheben übet ihren Wetallmert 
möglich gemacht. 

Win tann überhaupt fein ©elbfhftem ohne unterwertige» ©elb 
auStommen, bie ©olbwäßrung am menigften, aber auch bie ©ilber» 
Währung nicht ganj. 

2>a ba§ ©olb im BerljältniS ju feinem ©ewidjt unb Umfang 
ein fehr wertooller ©toff ift, ift e§ unmöglich, ©olbmünjen ju prägen 
unb in 93erfe^r ju feßen, welche Heinere Beträge barftellen. 25ie praf» 
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iifdjen Erfahrungen, »aeldje ba# beutfdje SReid) mit bem golbeneti günf* 
martftiid gemalt ßat, ßaben beroiefen, baß ba#jelbe bereit# ju Kein für 
ben Umlauf ijt. 91u# biejem Umftanbe ergiebt ftdj nun bie 9totroenbigteit, 
Heinere Seträge in Münjen au# einem anbern Metall barjufiellen. 2)a# 
©il6er ift Dermöge feine# 2Berte§ hierzu am geeignetften. 3)er Sroifdjen» 
raum jroifdßen bcn SDßerten , für roelcße bie ©olbmüttjen ju f(ein, bie 
©ilbermünjen ju groß mären, ift ein ganj erträglicher, unb aubrerfeit# 
taffen fiep in ©ilbermünjen fo Heine ffierte barfteflen, baß ficb 9fidfel* 
unb Äupfermünjen bequem nacp unten pin anjcpließen fönnen. 

6# fragt fidp nun, mie bie ©ilbermünjen in ba# ©pftem einer 
©olbroäprung eingefügt merben foDen. 

Sffieber ber ©olbroert nocp ber ©ilberroert ift non DJatur au# 
unDeränbetlidj. 3Bie alle anbern ©üter unterliegen audj ©olb unb 
©über in iprem SSerpältni# fornol)! ju anbern Sffiaren al§ aucß ju 
einanber unaufpörlidpen 9Bertf(proanfungen. Sßäprenb im Stnfang be§ 
Mittelalter# 1 tpfunb ©olb fobiel mert mar mie 10 t|}funb ©über, 
gilt jctst 1 ißfunb ©olb etroa 31 (ßfunb ©über. 

Mit biefern fcproanfenben SBertDerpältni# jroifcpeu ben beiben 
©betmetaDen muß bie ©efeßgebung redjnen, toeldpe ihre ©olbroäprung 
burcp ©ilbermünjen ergänjen miD. Sßerben in biefern gaüe bie 
©ilbermünjen genau in bem ©eroid)t§Derßältni§ ju ben ©olbmünjen 
«uSgeprägt, roelcpe# bem augenblidlidj petrfcpenben 2öertDerpältni§ beiber 
Metalle entfpricpt, fo ()at ba# bie größten Unjuträglidpfeiten im ©efolge, 
rnenn fi<h ber ©ilberroert gegenüber bem ©olbroert hebt. “Sann roirb 
ber ©epalt ber ©ilbermünjen roertDoßer al§ iprem Sffierte in ©olbgelb 
entfpricpt. ®ie golge banon ift, baff e# fich lohnt, bie ©ilbermünjen 
«injufcptneljen unb ju nerfaufen. 

©o roaren in granfreicp unb in ben übrigen ©taaten be§ 
grantenfpftem# bi# jum gapre 1865 bie ©ilbermünjen unb ©olb» 
ntünjen auf ©runblage be§ SBertberpältniffe# oon 1 : 15,5 ausgeprägt. 
"33er filberne graut enthielt 5 gr ©über bon 9 /io geinpeit, ba# golbene 
3roanjigfranfenfiüd enthielt 20 . ^ = 20 gr ©olb Don 9 /io 
geinpeit. 9(1# ba# betreffenbe Münjgefeß erlaffen rourbe, roar ba# 
IBerpältni# Don 1 : 15,5 roirtlidp in ©eltung. $a flieg in ben fünfjiger 
Safjren ber ©ilberroert, fo baß man bereit# für 15,2 tpfunb Silber 
«in tpfunb ©olb erhalten tonnte. tBaburcp rourbe ber ©epalt be§ 
©ilberfratiten mepr roert als ber ©olbfrant. @# lohnte fiep , ©über» 
fronten einjufcpmeljen unb fie gegen ©olbfranten ju Derfaufen. Man 
«rpielt bann roegen be§ geftiegenen ©überwerte# mepr ©olbfranten, al§ 
man ©ilberfranten eingefcpmoljen patte. Sie golge baDon roar, baß 
bie für ben Sßertepr unbebingt notroenbigen ©ilberftüde au# bem Umlauf 
ju berfdjroinben anfingen. Um ber barau# entftefjenben Kalamität 
üorjubeugen, fchloffen biejenigen ©taaten, roeldje ba# grantenfpftem 
patten, im gapre 1865 ben fogenannten lateinifcpen Münjbunb. Um 
ißt ©ilbergelb gegen ba# ©infdfmeljen ju fdpüßen, feßten fie ben 
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©ilbergebalt ber ©übermütigen bom 3 W£ *f rQn f en Ptf abwärts um etwa 
7 °/o ÜJian prägte fie bon nun ob untermertig aus, lim fic 

audb gegenüber ben abfebbaren jufünftigen ©cbroanfungen gu gunften 
beS ©ilberroerteS im Umlauf erhalten gu fönnen. $>ie gleichen ©rünbe 
paben äße ©olbroäprungSlänbet gur untermertigcn Ausprägung bon 
©ilbermüngen betanfojjt. 

$o ber ©elbroert biefer Blüngen pöpfr fein füll als ipr ©toff» 
mert, botf natürlidj ipre Prägung nicpt frei fein ; ipr ©elbroert mürbe 
ja bann burep ihren ©loffmert beftimmt merben unb fic^ nidjt über 
benfelben ergeben fönnen. 

<5S ift ferner ttöiig, bafi ber ©taat ftdj in ber Ausgabe unter» 
roertiger Bringen Befcpräntung auferlegt unb nicpt mehr bon iljnen 
auSprägt, als baS BetfeprSbcbürfniS erforbert. $ebe ftärfere Ausgabe 
fönnte teilroeife bon benfelben folgen begleitet fein, roie bie fjreigobe 
ber Prägung, ber Söert ber ©ilbermüngen roiirbe nidpt auf feiner burcp 
baS ©oib gegogenen oberen ©renge, nämlicb im ©leidjroert mit ben 
©olbmüngen, erhalten roerben, fonbern niepr ober weniger bis gu iljrem 
©ilberroert ^erabfinfen. $eSbalb beftimmen audj bie Blünggefepe ber 
©olbroäprungSlänber ein Biajimum für bie ©ilberprägung, fo g. 31. in 
5Deutfcf)lanb 10 Blf. pro $opf ber 10ebölferung, roeldjer Betrag nicpt 
überfcpritten werben batf. $a eS ferner bie Beftimmung ber ©Über» 
müngen ifl, gu fleinen, in ©olb nicpt gu beroerffieüigenben 3aplungcn 
gu bienen, Ijat man e§ nüjjlicb gefunben, ipneit 3°^tung§fraft nur 
bi§ gur £)ölje einer beftimmten ©umme gu gewähren. 

Ähnlich roerben Aitfel» unb .ffupfermüngen in baS ©tjftem einer 
©olbroäptung ober einer ©ilberroäprung cingefügt. 

5Sir haben alfo in einem normalen ©eibfpftem folgetibe mitten 
bon Bfüngen: 

1. 9JUingen , welche frei auSprägbar finb, bereu ©elbroert mit 
ihrem ©toffroert gufammen fällt, bie alfo boüroertig finb, unb beren 
SBert burd) ben Sffiert ihres BletatlgepalteS beftimmt wirb, ©ie Ijeipen 
^auptmüngen ober SBäprungSgelb. 

2. Ütüngen, toeldje niept frei auSprägbar finb, beren SBert niept 
bon ihrem Metallgehalt beftimmt wirb, fonbern fiep bon bem SBerte 
ber £iauptmüngen ableitet, inbem fie an ©teile ber fpauptmüngen in 
3aplung genommen roerben müffen unb ebentuctl bom ©taat auf Ber» 
langen in £>auptmüngen umgeroecpfelt roerben. Man fann fie Sieben» 
gelb nennen. 

3u unterfdjeiben ift ferner groifepen Äura nt müngen unb 
© cp e i b e müngen. 

9 ura ntmüngen beiden biejenigen Müngen, roeldje bis gu jebem 
Betrag in 3aplung genommen roerben müffen; ©epeibemüngen bie» 
jenigen, beren 3 a ^l ltn fl®^ ra ^ auf fleroiffe Beträge befdjränft ift. $n 
einem rooplgeorbneten ©elbfpftem follte nicmanb gegroungen fein, unter« 
wertiges ©elb bis gu jebem Betrag in 3aplung gu nebmen ; bie Begriffe 
(botlroertige) fpauptmüngen unb Äurantgelb ei nerfeitS , (unterroertige) 
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SMenmünjen unb @<heibemünjen anbrcrfeitS würben fid) bann beden. Oie 
menigften ber befteßenben SÖEünjfhfieme entsprechen jebocß biejer gorberung. 

SBei uns in Oeutfcßtanb [inb nicht nur bie frei auSprägbaren unb 
beSßaI 6 boßwertigen ©olbmünjen gefeßlicßeS Zahlungsmittel bis }u 
jebem betrag, fonbern and) bie ©ilberttjaler, beren SDtetaßwert nur halb 
fo groß ift, wie ißr ©elbwert. Sine ©olbwäßrung, welche nur golbene 
ßurantmünjen fennt (j. SB. bie cnglifcße) nennt man reine ©olb» 
Währung, eine ©olbwäßrung, welche wie bie beutle, unb ebenfo 
bie amerifanifche, franjöfifcße, fcßweijetifcße, belgifdje, hoftänbifdhe, auch 
filberne ffurantmüitjen im Umlauf ßot, nennt man eine „ßintenbe 
©olbwäßrung." 

3m ©egenfaß ju ben 2halern ift bie .BöhlungSfraft ber anbern 
beutfdjen ©ilbermünjen, ber SReicßSfilbermünjen , auf SBeträge bis $u 
20 ?Rf. befcßräntt. ©ie finb alfo ©cßeibemünjen, wäßrenb bie Slhaler 
ffurantmiinjen finb. Sbenfo finb bie SJEidel* unb ßupfermünjen ©djeibe» 
miinjen; ihre ZaßlungSfraft ift auf SBeträge bis 1 SDU. befcßränft. 

Obwohl wir in unferm ©elbfpftem DJUinjen aus bier berfcßiebenen 
SDtetaflen hüben, ift hoch einjig allein ber SEßert beS ©olbeS maßgebenb 
für ben SEßert be§ beutfdjen ©elbeS. ßtur bie ©olbrnünsen finb frei 
auSprägbar, ihr SEßert entfpricßt besßalb genau bent SEßert ihre» ©olb= 
geholtes. Oer SEßert aller anbern 9J?iinjen hat mit bem SEßert beS 
SBEeiaßeS, aus welchem fie befteßen, nichts ju thun. Oer SEßert beS 

©ilberS ifi für ben Schaler, ber SEßert beS SftidelS für baS 3eßnpfennig= 
fiüd, ber SEßert beS JlupferS für ba§ ©inpfennigftüd bößig bebeutungS* 
loS. SHfle biefe ©elbforten leiten ihren SEßert bon bem beutfdhen ©oIb= 
gelbe ab, in welchem fie tarifiert finb. OaS ©olb ift alfo bie einjige 
majjgebenbe ©runblage für baS beutjche ©elb, unb beShalb hüben wir 
©olbwährung. 

Oer normale 3 u ft°nb eines DJlünjfhftem» ift ber, baß ber SEßert 
beS Selbes burdh bie freie SEluSprägbarfeit bon ©olb ober bon ©ilbcr i°iei 8 ften 
mit einem biefer beiben SDletafie oetbunben ift. SS giebt aber aud) sss ’ tu " 8 en - 
Sänber, beren SEßährung unabhängig bon biefen beiben ©belmetaflen 
ift, 5 . SB. Sänber mit spapierwäßrung. Oort Gilbet spapiergelb, welches 
nicht in boßroertigem ©elbe einlösbar ift, unb welchem gegenüber baS 
urfprüngliche boümertige ©elb einen Überwert (9lgio) hat, baS Umlaufs» unb 
Zahlungsmittel. ©eine SEBertfchmanfungen werben beeinflußt hauptfächlidh 
burch bie Nachfrage nach bein ®clb beS betreffenben SanbeS unb burch ben 
©taatslrebit, welcher eine Aufnahme ber SBarjoßlungen mehr ober weniger 
waßrfdjeinlidj erfdjeinen läßt. 3n ähnlicher Sage befinbet fich gegen» 
wärtig 3nbien, welches swat einen Silberumlauf befißt, aber burch bie 
(Sinfteflung ber ©ilberprägung im gaßre 1 893 ben SEßert feines Selbes 
öom Sffierte beS ©ilberS unabhängig gemacht hat. infolge beffen fteßt 
ber SEßert beS inbifeßen ©elbeS, ber SRupie, gegenwärtig um über 2U 0 /o 
hößer als ber SEßert ißteS ©ilbergeßalteS, ohne baß er fid), ähnlich wie 
bei uns in Oeuifcßlanb ber SEßert beS OßaletS öom ©olbgelbe , bon 
einem anbern boßwertigen unb frei auSprägbaren ©elbe ableitete. 
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2. 3>ic ©altttc». 

Qfür Stoaten, Welcße miteinanber in £)anbel§bejießungen fteßen, 
ift es wünfcßenSwert, baß ein fcfteS Serßältnis smifdjen ifjren ©äßtungen 
bejteße. Um ein annäßernb fefieS SerßältniS jwifcßen ben ©elbwerten 
betriebener «Staaten ßerjujtellen — SSalnta nennt man ben ©ert 
eines (Selbes in SBejießung ju bem ©elbe anberer Staaten — bleibt 
nur baS eine bittet, baß bie einzelnen Staaten ben ©ert ißreS ©elbeS 
mit bemfelben ©belmetaö uetbinben. £)aben nun jroei ober mehrere 
Än*»*. ® taalcn *>' e Prägung beSfelben Sietalleä freigegeben, ßaben fie alfo ben 
*«B»4tning*. ©ert ißreS ©elbeS bon bemfelben ©ertgegenftanb abhängig gemacht, 
j. 10. üom ©otbe, fo befteßt jwifcßen ißren Saluten (ißren ©elbwerten) 
ein unoerrtidbarer ©leidjungSpunft, ben man Rarität nennt, ©ir 
rooflen uns baS an einem SBeifpicl tlar machen. 

$eutfcßlanb unb grantreidj ßaben beibe ©olb als SBert- 
grunblage ißreS ©etbeS. Sun toerben nacß bem beutfcßen Stiinjgefetj 
aus einem Sfunbe feinen ©olbeS 1395 SU. geprägt, alfo aus bem 
fiilogramm 2790 SU. ; nach bem franjöfifcßen Stünjgefeß werben aus 
einem Kilogramm ©olb non ®/io geinßeit 3100 granlen, alfo aus 
bem feinen Jtilogramm 3100 x = - - s - 1 ° on - granfen geprägt. ®aber 
©ert beiber Stiinjforten burd^ ißren ©olbgeßalt bcfiimmt ift, finb bemnacß : 
2790 SU. = granfen (beibe = 1 Stilogramm feines ©olb) ; 

alfo ISrant = £ SH. 

ober 100 granfen = 81 SU. 

3<ß lann mir alfo burdß baS ©infcßineljen bon je 100 granten feber* 
jeit fo Diel ©olb berfcßaffen , baß man je 81 SU. barauS prägen 
fann, unb umgefeßrt. SUIerbingS muß icß bann bie etwa 2 ißtomille 
auSmacßenben ißrägefoflen tragen, eDentueÜ aucß baS burdj Sbnußung 
entftanbene Sünbergewicßt bet eingejcßmoljenen ©olbftiicfe, fo baß alfo 
ein Scßwanfcn Don wenigen Bromiden um biefe Rarität möglicß ift. 

©aSfelbe SßerßältniS befteßt jwifcßen ber beutfdßen unb englifcßen 
Saluta; ßiet ift bie Rarität 1 ißfunb Sterling = 20,43 SU. 

©benfolcße Raritäten befteßen jwißßen allen Sänbern, welcße bei 
freier Prägung bie gleicße Stetadwäßrung ßabeit, weil bet ©ert ißreS 
©elbe» Don bem ©ert ein unb beSfelben SletadeS abßängig ift. 

©ine folcße fefte Rarität bagegen ift jwifcßen ©olbmäßrungen unb 
S *ar!lat' b ' ®'l& er,t,ii ^ run 9 en nicßt Dorßanben. ®ie ©olbbaluta ift mit bem ©erte 
i n,i(d) < in®on»beS ©olbeS Dertnüpft, bie Silberbaluta mit bem ©erte beS Silbers. 
Ä.me«n rs 2Btnn ficß nun baS ©ertberßältniS jwifcßen ©olb unb Silber änbert, 
bann änbert ficß aucß ber ©leidjungSpunlt jwifcßen bet ©olbbaluta 
unb ber Silberbaluta. Sei einem ©ertberßältniS jwifcßen Silber unb 
©olb bon 1 : 15,5 war j. 93. ber ©ert bet inbifcßen dtupie nacß 
ißrein Silbergeßalt etwa 1 Scßiding 11 tßence in englifcßem ©olb« 
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gelbe (= etwa 2 Jt). 9?achbem fidj baS Uöertüer^ältniS auf etwa 1 : 20 
berfdjoben ^atte, entfprach fie, gemäß intern ©ilbermert nur nod) 1 sh. 
5 d. (= ettoa 1.50 JC) unb mit jeber leifen ©chwanfung beS ©über* 
preijeS auf bem Sonboner 5Jtartte mußte fi<h ber Sßert ber Stupie beS 
SilberwährungSlanbeS 3nbien in bem SBerte beS Selbe» beS ©olb* 
wührungSlanbeS ©nglanb änbern. dagegen blieb troß beS ©infenS be§ 
©ilberwerteS baS inbifche Selb ftctS in fefter Rarität ju bem merifa* 
nifdjen, beim Sltejito hat gleichfalls ©ilberwährung, unb menn burcß 
bie (Entwertung beS Silbers ber 2Dert ber inbifcßen Stupie fanf, bann 
fant auS bem gleichen ©runb unb im gleichen ©rabe ber Sßert beS mejrU 
tanifdjen ®odarS. 

SBäljrenb jroifchen ben ©olböaluten eine fefte Rarität befteht 
unb bie Rarität jroifchen ©olb* unb ©ilberoaluten je nad) ben 
©cbwanfungen im 9Bertöerf)äItni» beiber ÜJtetaHe fi<h änbert, tonnen 
jroifchen ©olb* unb ©ilbermährungen einerfeitS unb ^Papierwährungen, 
beren ©elbmert mit feinem ber beiben (Ebelmetalle öetbunben ift, 
anbrerfeitS unbegrenjte ©djwnnfungen ftattfinben, welche oon uttbe= 
redhenbaren Umftänben, bem ©taatstrebit, bem ^ßapiergelbumlauf, ber 
3ahlungSbiIanj ber betreffenben Cänber u. f. ro. abhängen. ©o mar 
j. 33. ber argentinijche tßapierpefo im 3aßr 1880 nur 13 Pfennige 
wert. 3m 3ahr 1883 unb 1884 würbe bie ©olbwäbrung burd)= 
geführt, unb ber ^ßefo galt, entfpredjenb feinem gefe^lic^en SJtetaüwert 
4 51?!. ©egenwärtig ift infolge übermäßiger HßapiergelbauSgabe unb 
fonftiger finansieCter unb Politiker 5)tißroirtf<haft ber SBert beS Rapier* 
pefo wieber auf 1 51?f. bis 1,50 5J?f. h«abgefunten. 

3f^rerr 51uSbruc! finben bie SBalutafdjwantungen in ben aus* 
wärtigen SZSechfelturfen. 

■Ser SBedhfel wirb im internationalen 93crfe£|r als 5J?ittel jur 
9luSgleid)ung ber 3ahlungen unb Jur ©cfparung ber ißatgelbfenbungen 
aus einem 2anb in baS anbere benußt. gfolgenbeS Seifpiel mag jur 
(Erläuterung bienen, ©in beutfdjer gfabritant hot englifdje SaumwoDe 
getauft unb fchulbet ben ^Betrag on ben englifchen fjänbler. 3n ber 
gleichen 3 e 't hat ein beutfd)er Sßeinhänbler für bie gleiche Summe 
SBein nach (Englanb an einen Hotelier berfauft. Um bie ©eitbung 
bon töargelb nach ßnglanb, welche mit Transport* unb S3erfi<herungS= 
toften berbunben ift, ju bermeiben, läßt fid) ber beutfche gabritnnt bon 
bem Sßeinhänbler beffen gorberung an ben englifdhen Jfjotelier über* 
tragen; baS gefchieht nun in ber fjform, baß ber ffieinljänbler auf feinen 
SJunben einen 2Be<hfel jieht unb benfelben an ben Sabritanten ber* 
tauft. ®er f?abvifant bejafjlt nun ben Saumroollhänbler mit biefem 
SBechfel, ber SBaummoHhönbler präfentiert ihn feinem SanbSmantt, bem 
Hotelier, jur ©inlöfung unb macht fich fo für feine SBaumwolIe befahlt. 

2)er SJorteil biefer Manipulation befteht barin, baß an bie ©teile 
jweier toftfpieliger ©argelbfenbungen bon 'Jüeutfchlanb nach Snglanb 
unb umgetehrt, jwei inlänbifche 3 a hl un 9 en , eine in ®eutld)(anb 
unb eine in (Englanb, getreten finb. 3n ber Stege! gefchieht biefe 


$elj(en ein« 
Rarität 
Rapier» 
roä^rungen. 


2)ie 

2Be<$fclfur[e 


Digitized by Google 



14 


Operation nic|t auf bem gefö|ilbertm biretten SBege, fonbern burd) 
bie Vermittelung bon Santgefö|äften , meiere bie 2öeö|fel auf baS 
91u§lanb anfaufen unb üerfaufen. 

Oie 2Bed)feI |aben nun einen in gemiffen ©renjen fdjwanfenben 
SurS, melier fid) natürlich nad) bem ©elbmert ber beiberfeitigen Sa* 
luten rietet. Sei Sänbern ber gleichen 3Bä|rung finb biefe ©djman* 
fungen natürlid) nur in ft|r geringem ©rabe inöglidj. Oa 81 931!. 
nad) i|rem ®olbge|alt gleich 100 gtanfen finb, fdjeint niemanb Ur= 
fadje ju |aben, me|r als 81 93tf. für einen 28ed)fel auf 100 granfen 
ju geben, ebenfo fcfjeint für niemanben ein ©runb borjuliegen, einen 
SBetpfel auf 100 grauten billiger als ju 81 931f. ju berfaufen. 

9lber bennod) finben Heine ©dpnanfungen um biefe Rarität ftatt. 
Solange bie gorberungen |iiben unb briiben fxcf> auSgleid)en, liegt 
aüerbings fein ©runb ju einer 9U>meidjung oom tparifurS bor. OaS 
ift jebo<| ein feltener gaü ; gemö|nlid) bleibt auf ber einen ober anbern 
©eite ein 93?anlo, meldjeS burdj Sarfenbungen beglichen inerben mufj. 
9le|men mir j. S. an, Oeutfditanb |at in einem gegebenen Sugen« 
blicf me|r gorbcrungen an granfreid) als umgefe|rt. 3n biefem 
gaüe mirb in Oeutfdflanb baS Angebot bon SBedjfeln größer fein als 
bie 9laö|frage. diejenigen nun, weldje nid)t imftanbe finb, i|re 
2Beö|fel auf grantreid) im gnlanbe ju berlaufen, finb barauf an= 
gemiefen, i|te 2Bed)fel nad) granfreid) jur Grinlöfung ju fd^iden unb 
baS bare ©elb bon bort nad) ®eut|'c|lanb fommen ju lajfen. SBenu 
umgefe|rt in einem gegebenen 3eitpunft bie franjöfifc|en gorberungen 
an Oeutfdjlanb iiberroiegen, bann mirb in Oeutfd)lanb bie 9lad)frage 
nad) 9EBeö|feln auf granfreid) baS Angebot überfteigen. 28er nic|t 
imftanbe ift, fid) jur ^Begleichung feiner ©djulb einen 2Bed)fel auf 
granfreiöl ju ber jdjaffen, fie|t fid) baburdj jur ©etibung bon Sargelb nad) 
granfreiöl gejmungen. Um bie Soften ber Sarfenbung ju bermeiben, 
rnerben fic| im erfteren gaüe bie Verläufer bon 2Bed)feln mit einem 
niebrigeren greife als bem ißaripreife begnügen, unb werben im 
lederen gaüe bie Käufer non 2Bed)feln fiö| bereit finben, me|r als 
ben Saniert ju ja|len. ©S föniten alfo bon ber fßarität nad| auf* 
unb abwärts ©djmantungen ftattfinben. 2lber biefe ©ö|wanlungen 
laben an i|rer Urfadje auö| iijre ©renje. 93tan }a|lt allenfalls mc|r 
als baS ?ßari unb giebt fi<| ebentuell mit weniger jufrieben, um bie 
Soften ber Sarfenbung ju bermeiben. ©obalb ber 28edjfelfurS auf 
tpariS nun }o |oc| geftiegen ifl, bafj man für biefelbeti Soften auö| 
bie Sarfenbung borne|men fatm, ift ein weiteres ©teigen unmöglid), 
ebenfo |at ber 2Bed)felfutS an ben Soften ber Sarfenbung naö| unten 
eine fefte ©renje. Oie beiben ©renjfurfe, bei melö|en ber Sarbejug 
ober bie Sarfenbung anfängt rentabel ju werben, nennt man bie 
„©olbpunfte". ©te|en bie 2Bec|felfutfe niebriger als Ifßati, neigen 
fie alfo ju bem ©olbpunlt, melier ben Sejug bon Sargelb aus bem 
illuSlanb ermöglicht, bann nennt man fiegünftig, unb biefen ©olb* 
punft nennt man ben „©olbpunlt für" baS betreffenbe Canb; fte|en 
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bic Stechfelfurje über ^art unb neigen jur ©olbauSfufjr, fo nennt 
man fie ungünftig, unb ben oberen ©olbpunft, melier bie Ausfuhr 
Don Satgelb ermöglicht, nennt man ben „©olbpunft gegen". 

©benfo roie ber auSlänbifche StechfelDerfebr überhaupt, gehen auch 
bie jeweils notmenbigen Sarjenbungen burdj große Santen. Tiefes ©e= 
f i$äft fällt unter ben Segriff ber Arbitrage. Tiefe Santen finb burdj 
genaue Kenntnis ber einfdjlägigen Serhältniffe imftanbe, bie Sarjenbungen 
ju ben geringft benfbaren Koften borjunehmen. Aufserbem haben fie an bie 
©teile ber Sbelmetatlarbitrage in großem Umfang bie ©ffeftenarbitrage ge= 
feßt, inbem fie einen Überfchujj ber gorbetungen auf einer ©eite nicht 
bunt) ©enbung ober Sejug Don ©belmetaH fonbern Don fiebern ©taats* 
papieren auSgleidjen, woburch ber ginSDerluft währenb beS Transports 
unb ein Teil ber TranSportfoften gefpart wirb, ©o finb bie ©<hwan* 
Jungen im 2Bed)}elfurS jwifchen Sänbern ber gleichen Stäljrung auf baS 
bentbar geringfte Stajj eingefchränft. 

Tabutch ift ber auswärtige .yanbel jwifc^en biefen Sänbern auf 
eine fefte unb fixere ©runblage geftetlt. SebeS ©petutationSnioment 
fdfeibet aus. SiS auf ganj Derfdhwinbenbe Srudjteile Jann ber Teutfdpe, 
welcher an baS AuSlanb Dertauft ober Dom AuSlanb tauft, fein ®e= 
fchäft faltulieren, ebenfogut wie ein ©efchäft, baS fidh im jjnlanb boü* 
jieht; benn er weih, baß baS ©elb ber anbern ©olbwährungSlänber 
in feinem eigenen Selbe einen feften unb unberänberlichen Stert hat. 

AnberS fleht eS mit ben Stechfelfurfen jwifthen ©olbwäprungS= 
unb ©ilberwährungSlänbern. Ta jwifchen biefen beiben Störungen 
feine fefte Rarität fiattfinbet, finb and) bie Stechfelfurfe beftänbigen 
©chwanfungen auSgefeßt, welche burct) bie Anbetungen im SBertoer» 
hältniS ber beiben ©belmetalle beftimmt werben. Ta niemanb biefe 
Anbetungen DorauSfehen tann, fo ift ber $anbel swifchen ©olb= unb 
©ilberwährungSlänbern mit bet Aotwenbigfeit einer ©petulation, einer 
Salutafpefutation, Derbunben. Aoc| fchlimmer fteljt eS bejüglid) 
ber Sänber mit Sapiettoährung. 

3. Sie Topf)dtvnlmttirt. 

Aach biefen ©rörterungen über ben Sufammenljang ^er StährungS* 
fpfteme mit bem ©belmetall unb bie gegenfeitigen Sejiehungen ber 
berfepiebenen Stäbrungen ober Saluten ju einanber bleibt noch ein 
StäbrungSfhftem ju erwähnen, welches gegenwärtig jmar nirgenbS 
ejiftiert als in ber Theorie, aber in fffrantreicb in ben elften fieben 
Sahrjehnten biefeS QahrhunbertS beftanben hat, unb beffen Stieberper« 
fteHung unb Ausbreitung über bie ganje Stelt baS 3iel ber Sime= 
talliften aller Sänber ift. 

Stir haben bisher ©olb nnb ©ilber als jwei bon einanber 
butcpauS unabhängige Stertgegenftänbe betrachtet, beren jebet in feinem 
Sterte einen eigenen Steg geht, welche alfo nicht in einem feften 2öert= 
DerhältniS ju einanber flehen. Tarin werben wir gerechtfertigt burch 
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ben (Sang ber ©efdjidjte, innerhalb melier bebeutenbe SBertfdjroanfungen 
jtüifcljen beiben HUetatlen ftottgefunben paben, im Altertum ©djroanfungen 
Don 1 : 10 bis 1 : 14, feit bem Dtittelalter bis jur neneften 3 e >t 
©djroantungen bon 1:10 bis 1 : 35. Sie erfte £>älfte bet fieberiger 
Safjre bilbet einen bemerfenSroerten 5lbfd)nitt, benn roäfjrenb bis bort^in 
baS ©übet fidj nid^t tiefer als bis jum 16. Steil eines $funbeS ©olb 
entroertet fjatte, änberte fid) bon bamalS ab bet 2Bert fo fel)r ju beffen 
Ungunften, baß Silber jeitmeifc nur ben 35. Seil eines ißfunbeS 
©olb roert war. 

Solange ©olb unb ©über in ifjrem äöertoerljältniS ju einanber 
fdpoanten, ift eS flar, bajj man ben SEÖert beS Selbes nur non einem 
biefer SHetafle abhängig machen !ann, nid)t bon beiben. Senn fonft 
müßte, fobalb ber 2Bert bon ©olb unb ©über fid) gegen baS onge» 
nommene SBerljältniS änbert, baS gonjc ©elbroefen bödig auSeinanbet 
geriffen roerben. 

Sie fefte Sßerbinbung mit bem DJletoQ fann, roie mit gefehlt 
f)aben, nur burdj bie freie Prägung bemirtt »erben. Sie Soppel* 
Währung gemährt für beibe DJtetaüe freies ^ßrägeredjt unb beftimmt, baß 
©olb= ober ©ilbergelb je nact) ber SGBaljl beS ©dpübncrS in 3«fjtu n S 
genommen roerben muffen. 3 ur Srläuterung biene baS TOünjgefels, 
auf »elcfjem bie franjöfifdjc Soppelroäljrung beruhte. 

©ilber roar frei auSprägbar. ?luS bem Kilogramm ÜJtünjfilber 
rourben 200 granlen geprägt. Ser SBert eines ©ilbetfranlen entprad) 
atfo genau bem Sfflert bon kg UJlünjfilbet (bon “/io geintjeit). 

©olb roar frei auSprägbar. 5)?an naljm an, 15,5 kg ©ilber 
feien fobiet roert roie' 1 kg ©olb, unb infolgebeffen rourben aus bem 
kg®?ünjgolb 15,5 X 200 = 3100 grauten geprägt. Ser 2Bert eines 
©olbfranlen roar alfo gleich ^ kg TOünjgolb. 

Sffier granlen fcfjulbete, tonnte nac§ feiner 9Baf)l in ©ilber 
ober in ©olb jafilen. 

Belkes finb nun bie SSMrtungen eines folgen SBäljrungSfpfiemS, 
roenn fiel) baS SöertberfjältniS jroifdjen ©ilber unb ©olb änbert? 

Ser englifdje ipijilofopl) üotfe Ijat bafür, fd»n lange elje baS 
franjöfifdfe SoppelroäljrungSgefej} in ßraft trat, eine fefjr ireffenbe 
'Analogie gefunben. ®r Ijat gejagt: ©teilt ben fftäntern jroei ©eroiepte 
jur Verfügung, roeldjer fie fid) ganj nadj Selieben bebienen tonnen, 
eines aus Sifen unb eines aus Sorf. Sei trodenem SBetter »erben 
fie fiel) beS Sorfgeroidjts bebienen, bei naffem beS eifernen. 

©enau ebenfo berfjält eS fid) mit bem ©elbe. ©obalb ber 
SDßert beS ©ilberS gegen baS angenommene 33erf)ältniS finft, finft aucf> 
ber Bert ber ©ilbermünjen gegenüber ben ©olbmünjen; ba jeber 
©diulbner bie Bal)l Ijat, ob er in ©ilber ober in ©olb jaulen will, 
»äfjlt er natürlich bie leichtere 2lrt fief) oon feiner 93erbinblid>teit ja 
befreien, unb jafjlt mit ©ilber. Saburd) roirb baS teurere Betall aü= 
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mählich au§ bem Umlauf oerbrängt, ober e§ erhält fi<h in bemfelben 
mit einem Slgio, b. fj- eS läuft ju einem tjölferen SBert um, als fein 
SJennwert betagt. Stuf biefe SBeife ift ber SBert beS Selbes in einer 
Doppelwährung ftetS bon bem billigen 2)tetall abhängig, folange baS 
SBertoerljältniS ber (Sbetmetalle $u einanber fein unabänberlidj fefteS 
ift, unb ba§ mar eS bisher ju feiner 3 e ü- 

9Iun behaupten bie DoppelwährungSfteunbe allerbingS, baß ge» 
rabe burcf) bie Doppelwährung baS SöerlberfjältniS jmifdjen ben beiben 
ßbelmetaUen feftgenagelt werbe. SBir werben auf biefe fjrage im 
II. Slbfdjnitt beS näheren jurücftommen. £)ier fjanbelte eS ficf) nur barum, 
baS SBefen ber SBährungSfhfteme unb ihrer Sejiehungen ju einanber ju 
feigen, wobei auch bie Doppelwährung nicht übergangen Werben burften. 

4, SMfytttng uut» ©olfätmttfdwft. 

Stidjts ift inniger mit bem ganjen wirtfchaftlichen Seben ber jibi= 
lifierten Sßölfer berf<hlungenal$ba§ ©elb. Sßährenb auf frühefter Kultur» 
ftufe ber Daufch bie gewöhnliche fjorm beS SßerfehrS war, giebt eS h e ute 
faum eine SSerfeljrSbemegung, welche nicht burch baS Selb »ermittelt wirb ; 
unb jwar werben nicht nur augenblicfliche Käufe unb Sßerfäufe mittelft 
beS Selbe» abgefhloffen, auch alle langfriftigen Darlehen, wie §hP°* 
thefen, werben in ©etb gewährt, ihre 3infen finb in ©elb ju jahlen, 
unb fihliefslid) finb fie in Selb jurücf jujahlen ; ebenfo werben alle 
Stenten, ©ehälter, Söhne unb Ißenfionen in ®elb feftgefe^t. 

9tun h a &en wir gefehen, baß im normalen gatle ber SBert beS 
©elbeS mit bent SBerte eines (Sbetmetatles oerbunben ift, bei ber ®olb= 
Währung mit bem SBert beS ©olbeS, bei ber ©ilbermähtung mit bem 
SBerte beä ©ilberS. SBenn alfo im SBerte beS SBährungSmetafleS 
©chwanfungen eintreten, bann wirb ber SBert beS Selbes biefe ©cf)mnn* 
fungen mitmachen. 

.f)ier gilt eS einen ftarf eingewurzelten Irrtum ju befeitigen. 
©iebt e§ überhaupt Sßeränberungen beS ©elbmerteS? — Die weiften 
SJtenfdjen, welche fi<h nicht mit ber S3olf3Wirtfchafts(ehte befchäftigt 
haben, fjÄlle» be» SBert beä Selbes für etwas burchauS unberänber* 
IicfjeS. Da an bie ©teile beS DaufdjeS ber Kauf unb ©erlauf getreten 
ift, ba mir nur in ben feltenften fällen eine SBare gegen eine anbere 
SBare hinflcbert , fotibern in ber Sieget ©elb gegen SBare ober SBare 
gegen ©elb, finb wir gewöhnt, ben SBert einer jeben SBare in ©elb 
abjufchähen. DaS ©elb erfcheint uns als ber SDtajjftab, welcher ben 
SBert aller anbern ©iiter mißt, unb beSfjalb erfcheint eS felbft im 
SBert unberänberlich- Dem ift aber nicht fo. DaS ©elb folgt bei 
ber ©olbmährung genau ben SBertberänberungen be§ ©olbeS, bei ber 
©ilbermätjrung benen be§ ©ilber». ©olb unb ©ilber finb aber SBaren 
wie jebe anbere SBare auch, unb ihr SBert wirb beherrfd)t bon benfelben 
®efe|en, wie ber SBert aller anbern SBaren. Saft ber ©ilbermert 
fein fefter ift, baS ift bei uns ohne weiteres einem jeben flar; benn 
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roößrenb öor 25 3aßren baS Sßfunb Silber 90 9JU. foftete, foftet eS 
^eutc nur 45 9Kf., unb roößrenb man öor 25 Sauren für ein H3funb 
©olb ettoa 15V* Vfunb Silber erhielt, erhält man heute bafiir 
ettoa 31 ißfunb. 9(ber jo toenig rnie ber Silberroert ijt ber ©olb» 
mert unöeränberlicß. per ift eS für un» irrefüßrenb, baß baS ©olb 
in unferem ©elb einen fefien IßreiS ßat, baS Silo foftet ftet» mit ge« 
ringen 91broeicßungen 2790 9)11. 91ber ber ©ert unfre» ©elbeS ift 
eben öon bem ©ert be§ ©olbeS bejtimmt; besßalb tann man ben 
©ert beS ©olbeS mit unjerem ©elb nicht meffen , benn ba» hieße ©olb 
mil fiel) felbft mejjen. 

9iun roitb man fragen, roomit man eigentlich überhaupt ben 
©ert unb bie ©ertöeränberungeit be§ Selbe» meffen lann. ‘Darauf muß 
man bie 9lntroort fchulbig bleiben. ®en ©ert eines ©uteS fann man 
immer burch ben ©ert eine» atibern ©uteS auSbtücfen. "Da es aber 
lein ©ut giebt, meines einen feften, unöerünbetlichcn ©ert hat, fo fehlt 
uns jeber fixere 9)taßftab. 

ffle“bSert»e" ©an glaubt bielfach, burch bie 93ergleicßung ber greife einer 
änberungen großen Ul n ja^I ber nichtigeren ©arengattungen ju betriebenen 3 e ** en 
%retfT’ Scßlußfolgetnungen über bie 93eroegung beS ©elbroerteS erlangen ju 
’’ fönnen. ©enn ba§ „allgemeine l|3reiSniüeau" eine finlenbe Slenbenj 
hat, fo glaubt man barauS auf eine Steigerung beS ©elbroerteS fließen 
ju fönnen ; benn fteigenber ©elbroert bebeutet 93erbilligung ber ©aren, 
unb umgefeßrt. 

@» bi'trfen jeboch bei einer folgen Vergleichung jroei fünfte nicht 
außer acht gelaffen roerben. 

®er erfte ift: ©enn eine ©are ißren ißreiS öeränbert, roenn fie 
j. V. in ihrem greife finit, bann bleibt bie jjrage immer eine offene : 
Siegen bie Urjacßen bet ^reiSöeränberung auf Seite beS ©elbeS ober auf 
Seite ber ©are? 9lun finb Seränberungett beS ©elbroertS beShalb be« 
fonberS feßroer ju ermitteln, roeil bet ©ert ber ebeln SDMafle, unb baßer 
auh beS Selbe», ein SeltenheitSroert ift. $ie ebeln ©etalle, jum min« 
beften baS ©olb, finb nicht beliebig termehtbar, ißr ©ert hängt be»« 
halb in erfter Sinie öon Angebot unb 9lacßfrage ab. dagegen fönnen 
bie meiften onbern ©aren beliebig probujiert roerben, roie j. 93. 
93aumroofle, ©etreibe, (Sifen Je.; ber ©ert biefer ©aren hängt baßer 
öon ißren ij3robuftionSfoften ab, beim bie Sonfurrenj forgt bafür, baß 
fie nicht erheblich über ißren VrobuftionSfoften abgefeßt roerben, roöh« 
renb fie auf bie IDauer ni<ßt billiger öerfauft roerben fönnen, als ißren 
SßrobuttionSfoften entfpriht. ©enn toir alfo aus ben 93eränberungen 
ber ©nrenpreife Schlüffe auf bie 93eroegungen beS ©elbroerteS gießen 
rooHen, bann ßaben roir öorßer ftetS *u unterfuhen, ob niht auf Seite 
ber ©are etroa» öorliegt, j 93. eine 93eränberung in ben ißrobuftionS« 
bebingungen, roelhe ißrcrfeitS eine 93eränberung beS ©arenroerteS nah 
ber einen ober anbern Sichtung mit Sicherheit ßerbeigefüßrt ßaben muß. 
©enn j. 93. ßeute ein (Sifenarbeiter burh Verbefferungen in ber Secßnif 
im ftanbe ift, fünfmal fo uiel SRoßeifeu ju probujieren al» öor 30 
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3af)rett, bann werben wir uns natürlich hüten, au§ einem ©inten ber 
Sifenpreife ju folgern, baß ber SDßert beS Selbe» geftiegen fei. 

$er jmeite ^ßunft , welcher bei Berfuchen jur (Ermittelung ber 2 - ****• 
Selbwertberänberungen nidft übergangen werben barf, ijt folgenber: 
eS bürfen nicht bie SBarenpreife allein ju Bäte gejogen werben; beim 
eine Anbetung beS SelbwerteS müßte aud) bie Arbeitslöhne beein= 
fluffen. $ie ArbeitSfraft ift in nnferer 2öirtfd)aft§ocrfaffung auch 
■eine „Söate" , unb jwar bie wichtigfte. ferner wohnt gerabe ben 
Arbeitslöhnen eine gewiffe 2enbenj jur Bkrtbeftänbigfeit inne, unb 
jwar entfthieben eine ftärtere, als allen anbern Sffiaren. ®ie ArbeitS» 
löhne finb nämlich ber bebeutenbfte 3?nltor in ben BtobuftionSfoften 
ber meiften Süter; fteigen bie Arbeitslöhne, bann fteigen aud; bie 5ßro= 
buftionStoften , unb beSljatb muß fich jebe Beränbetung beS ArbeitS* 
loljneS ohnebieS in ben greifen ber weiften SSBaren auSbrüden. ®ie 
weiteren Umftänbe aber, welche überbieS noch ^reiSberänberungen ber 
Höaren herbeiführen tonnen, wie ted)nifcf)e Berbeffetungen in ber ^ßrobuftion 
u. f. w. , treffen nur bie Süterpreife , wührenb ber Arbeitslohn bon 
biefen Berhältniffen unbeeinflußt bleibt. ©eSlfalb fommt ben ArbeitS= 
löhnen für bie (Ermittelung ber Selbroertfd)mantungen eine größere 
Bebeutung unb BeroeiSfraft ju als ben SSarenpteifen. 

(Ein weiteres (SrtenntniSmittel für bie SBertoeränberungen beS 3 - 
Selbes finb bie Bewegungen beS SiSfonteS. $a eine Söertfteigerung 
beS Selbes nur burd) eine ungenügenbe Besorgung ber Selbnachfrage 
herborgerufen werben tann, alfo burd) Selbtnappheit, fo muß fie fich 
juerft bei ben großen Bauten fühlbar machen, aus welchen baS Selb» 
bebürfniS ber ganjen BolfSroirtfdjaft fcfjöpft. ®iefe genügen bem Selb« 
bebürfniS jum größten Seil burd) ®i»fontierung bon SBechfeln, unb 
jwar burd) SMSlontierung in ihren Bantnoten. Steigt nun in einem 
SolbwäljrungSlanbe baS BebürfniS nach Zahlungsmitteln me ^ r a (§ pj e 
Berforgung mit Selb, bann erhält bie Bant jal)lrei<he 2Bed)fel jur 
(Ditontierung, giebt alfo jaf)lreid)e Boten aus, ohne baß ihr anberer« 
feitS eine entfprechenbe Btenge Btetatlgetb jufließt. ©ie muß nun 
barauf Bebacpt nehmen, ein gefunbe» BerhältniS jwifdjen Botenunt* 
lauf unb Barreferbe aufrecht ju erhalten, entweber burd) Befd)ränfung 
ihrer Ärebitgeroäljtung ober burd) ©tärtung ihre» DJtetalloorratS. 

$iefe beiben 3wede werben am beften erreid^t burd) bie (Erhöhung 
beS 3)iStontfatjeS. $aburd), baß bie Bant ben 3«nSfuß, ju welchem 
fie 2öed))el bisfontiert, h'nauffeßt, hält fie eine Anjahl bon SBechfeln 
überhaupt bon fid^ fern; fie fdjräntt alfo ihre Ärebitgemäljrung ein 
unb beugt einem weiteren Anwachfen be» Botenumlaufs bor. 3 u gleic^ 
erreicht fie eine ©tärtung ihrer Barreferbe. (Ser hohe SMSfontfaij, 
welcher auch auf ben BiarftjinSfuß einen gewiffen (Einfluß auSübt, jief)t 
baS Selbtapital beS AuSlanbeS, welkes einen niebrigeten 2)iSfontjaß 
hat, an, inbern es ihm Selegenheit ju lohuenberer Anlage gewährt. 

2>aS hereinftrömenbe Bargelb fließt ber £>auptbant als ©tärtung beS 
Btetaflfd)at)eS ju. 
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folgen ber 
©elbroertoer* 
änberungen. 


folgen bet 
®elbcnt* 
roertung. 


Siegt jebocf) eine allgemeine Steigerung beS ©elbroerte§ bor, roelche 
fich in einem überall fjeröortretenben ©elbmangel äußern müßte, bann 
müßten fid) aud) bie gleiten Wirlungen in aßen Sänbern jeigen. Wir 
mürben in allen ©olbroäfjrungSlänbern fteigenbe Siäfontfütje beobachten. 
Sa nun ber SiSlont nur bann ©oib au§ bem DluSlanbe herbei« 
jiehen lann, menn er höh« ift, als bie Si§!ontfäße ber übrigen Sänber, 
fo mürben fid) im galle einer allgemeinen ©olbfnappheit bie ^aupt» 
banfett ber Welt in ihren SiSfcntfäßen ju überbieten juchen, e§ mürbe 
ber3»flbnb eintreten, rcelchen man „SiSlontlrieg" genannt, unb für 
melden SSismarcf ba§ bejcidjnenbe Wort Dom „3erren an ber ju 
turjen Sede" gefunben hat. 

Sie entgegengefeßten Wirtungen müßten fich natürlich bei einer 
Weribetringerung be§ ©elbe§ jeigen, nämlich ©elbfliiffigteit unb niebriger 
SiSfont. 

Stachbem mir un§ barüber flar gemorben finb, roie mir ju einem 
Urteil über bie Wertberoegungen be§ ©elbe§ fommen lönnen, haben 
mir in§ Dtuge ju faffen , melchen ©influß bie ©elbroertDeränberungen 
auf ba§ WirifchaftSleben auSüben. 

£)iebei jinb brei gälle ju unterfdjeiben : baß ber ©elbmert gleich 
bleibt, baß er fleigt, baß er fällt. 

Set erfte 3?a(I, ba§ ©leichbleiben be§ ©elbmerteS, ift augenfeheinlid) 
ber erftreben§merte. Sa baS ©elb al§ Wertmefjer fungiert, jo hat bie 
gefamte SSolfSroirtfchaft ein 3ntereffe barnn, baß biefer Wertmaßftab 
möglichft unberätiberlich fei. Sa§ ©elb ift aber nicht nur Wertmefjer 
fonbern felbft Wertgegenftanb. 3n ©elb merben alle langfriftigen 35er» 
pflichtungen bebungen, Dienten, ^ppothefen je., unb babei ift e§ bie 
Meinung unb ber Wille beiber Steile , baß biefelbe Summe in ©elb 
jur 3eit ber Dtüdjahlung beufelben 2öert habe, roie jur 3«>t be§ 
DluSleihenl. Set ©ered)tigfeit cntpricht alfo baS ©leichbleiben be§ 
©elbes am meiften, aber nicht nur ber ©erechtigteit, fonbern aud) bem 
mirtfchaftlichen Wohlergehen ber ©efamtheit, mie fich bas jeigen roirb, 
fobaib mir bie folgen ber ©elbroertDeränberungen betrachten. 

Wenbett mir un§ nun ju ben ^folgen ber © e l b e n t ro e r t u n g. 

Surcjj eine ©elbentroertung merben junäcbft alle Sdjulben, alle 
feften Dienten, ©ehälter unb 5|3enfionen in ihrem Werte Derringert. 
Saburd) merben alle ©laubiger unb alle, roclche fefte Dienten, @e» 
hälter ober Sßenfionen bejiehen, gefchäbigt — ju ©unften ihrer 
Sdjulbner. Dlun ift es bimetalliftifche Wetßobe, bie ©laubiger ohne 
roeitere§ als bie „roirtfchafilicf) ftärfere" filaffe anjufehen, roelche eine 
Sdjäbigung eher ertragen fann, als bie Sd)ulbner. Somit hat cä 
aber feine befonbere SeroanbtniS. ©laubiger iß nicht nur ber große 
©elbmann, fonbern auch bet Keine, oft unfreiroillige Dtentner, auch ber 
Arbeiter , roeldicr feine ©rfparniffe in ber Sparfaffe angelegt f>at; 
©läubiger in biefein Sinne ift auch ber Keine Seamte, meiner ein fefteS 
©ehalt bejieht, unb bie Keine Seamtenroittroe mit ihrer mageren ^ßenfion. 
Dlnbrerfeits ift Sdjulbner nicht nur ber Sauer, melchen £>r)pothefen 
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brüden, fonbern auch ber fteinreiche ©rofigrunbbefitjer, ebenfo ber große 
Unternehmer, welcher teilroeife mit frembem Kapital arbeitet, bie Altien» 
gefedfchaften mit IfkioritätSanleihen u. f. ro. 3n ben feltenften gälten 
ift bie grojfe Waffe ber SBebölferung ©djulbner. Sie Arbeiterflaffe 
ift nicht üeridjulbet, benn ihr giebt niemanb JJrebit ; bagegen finb gerabe 
bie befieu Seile ber Strbeitertlaffe imftanbe, Keine Grfpamiffe jurüdju« 
legen. Sie große Waffe ber SBebölferung, barunter gerabe bie „Wirt« 
fchaftlich Schmäleren", bürften alfo mit weit mehr Utecht ju ben 
©laubigem als ju ben ©chulbnern ju rechnen fein. Gin ©runb für 
eine Sebotjugung ber Sdiulbner ift bemnach nicht borhanben. 

Gine weitere allgemein anerfannte golge ber ©elbentwertung ift 
eine Steigerung ber SSarenpreife unb beS UnternehmergeminnS. „geber 
berbient," fagt Arenbt, aber eigentlich bttrfte er nur fagen: jeber 
Unternehmer berbient, „benn mährenb er ben Aohftoff berarbeitet, 
wächft beffen 2Sert, fo baß bie fertige SBare mehr gilt, als fie falfulieri 
war." Siefer Gewinn wäre jebod) nur ein fdjeinbarer, benn mährenb 
ber tßrobujent für feine SBaren einen h&h eren ^teiS erjielt, muß er 
auch ode anbern 2Baren, beten er benötigt, teurer laufen. Aber eS 
fommt nod) etwa» anbereS in 33etrad)t. Ser Arbeitslohn ^at eine 
gewiffe Ähnlichfeit mit einem feften ©eljalt. Gr beguemt fich nicht 
fofort bem gefunfenen ©elbwert unb ben geftiegenen SBarenpreifen an, 
fonbern folgt benfelben erft allmählich ; baS geben auch bie Simetadiften 
}u. SarauS folgt nun, baß bie Unternehmer ihre SBaten bei ein« 
tretenber ©elbentwertung höher »erlaufen lönnen, als es ihnen fonft 
möglich wäre, mährenb fie ihre Arbeiter nicht fofort entfprechenb höher 
entlohnen. 33iS fich and) h*nftchtlich beS Arbeitslohnes ein Ausgleich 
bofljogen hot, ift baßer ber Unternehmer imftanbe, auf J?often be§ 
Arbeitslohns ju profitieren. 

Sa ber Arbeiter junächft ben gleichen ©elblohn begeht, wie 
äuoor, mährenb bie SBaren, auf welche er ju feinem SebenSunterßalt 
angemiefen ift, im greife fteigen, wirb bie SebenSßaltung beS Arbeiters 
burch bie ©elbentwertung herabgebrüdt, unb eS bebarf erft lebhafter 
Anftrengung ber Arbeiter, eoentued ©trifeS, um bie Söhne ent« 
fpredienb bem gefunfenen ©elbwette ju erhöhen, ©erabe bom fo jialem 
©efidjtspunfte auS, welchen bie Simetadiften immer herborfehren , ift 
alfo eine ©elbentwertung burcpauS ju berwerfen. 

Samit finb inbeffen bie folgen ber ©elbentwertung noch nicht 
erfcßöpft. ©elbentwertung ift ftetS bie golge bon ©elbiiberfluß , bon 
einer Überfüllung beS WarfteS mit barem ©elbe. Aun nimmt aber 
niemanb ©elb, um eS ju behalten ; benn ©elb im haften trägt feine 
Sinfen. Wan mid fein ©elb „anlegen". infolge beffen entfielt eine 
ftarfe Aachfrage nach jinStragenben papieren; bie greife ber fieberen 
Anlagepapiere gehen in bie |)öhe, fo baß ihr Anlauf nur eine ber« 
hältniSmäfsig niebrige Serjinfung gewährt. Saburch wirb baS tpubli« 
fum fowohl jur Aufnahme bon ämcifettjaften ejotifchen SEßerten , als 
auch bon gnbufiriepapieren günftig geftimmt. Sie Aachfrage nach 
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gnbufiriepabieren regt ju ©rüubungeit nn, ju ©riinbungen, »eiche nidE)t 
beSljalb borgenommen »erben, um eine irgenbmo beftefienbe Aachfrage 
nacf) ihren inbuftrieUcn Srjeugniffen 511 beliebigen, fonbern ju ©riin» 
bungen, »eiche nur ins ßeben gefegt »erben, »eil Snbuftriepapiere 
auf bem Sffeftenmarft gefragt finb. Daburdj »irb ein ftf)»inbelf)nfter 
Auffdjroung herborgerufen , welcher ben Geim beS 3 u faromenbruche& 
bon borntjerein in ficb trägt. gnbem bie neugegrünbeten Unter» 
nefjmungen ÜSaren probujieren, ebne baß eine berineßrte Aacbfrage 
nach folgen befteht, führen fie gut Überprobuttion, unb fdjließlich brid)t 
baS ganje Gartenbaus ber lebiglid) für bie ©ßetulation geraffenen 
SOßerte jäb jufammen, nicht ebne bie gefamte SolfSroirtfdsaft fdjroer ju 
fcf)äbigen. StBie tiefe SBunben burd) eine foldje GrifiS gefdjlagen »erben, 
wie lange ba§ ganje roirifchaftliche ßeben an ben Äachroirfungen ju 
leiben bat» bafür ift bie GrifiS uon 1873 ein trauriges Seifbiel. 

gaffen »ir bie Söirtungen ber ©elbentroertung jufammen. Sie finb : 

1. Snilaftung aller ©d;ulbner, ©djäbigung aller ©laubiger unb 
Smpfänger eines feften SinfommenS. 

2. Sin üorübergebenbeS ©teigen beS UnternebmergeroinnS auf 
Goften beS Arbeitslohns, ©ojiale Gämbfe um Erhöhung beS Ar« 
beitSlobnS. 

3. Sin fd)»inbelbafter Auffdüoung, berubenb auf fbefulatioen 
©rünbungen, enbigenb in einem Grad), »elcfjcr baS ganje 2öirtfd)aftS» 
leben in Atitleibenfchaft jiebt. 

lÄert” ®<e Sotgen einer SBettfteigerung beS ©elbeS finb um nidjtS 
fteigenmg. giinfliger , als bie eben gefchilberien 2 Birfungen ber ©elbentroertung. 

Alle ©djulben erfahren eine 28erterf)öhung, fie »erben brüden« 
ber. Alle biejenigen, »eiche öor ber ©teigerung beS ©elbWerteS auf 
ihren ©runbbefitj ober ihre inbuflriede Unternehmung foöiel ©cbulben 
aufgenommen batten, baß fie biefelben gerabe noch aus bem Ertrag, 
berjinfen tonnten, finb ruiniert, fobolb biefer Srtrag bureb eine ©elbroert» 
fteigerung, in ©elb auSgebrüdt, finit. 

gerner »irb bie gefamte ißrobuttion f<h»er gefdjäbigt, unb jroar 
in umgefebrter 2Beife, wie bei ber ©elbentroertung. Alle Sfflarenpreife 
»erben herabgebrüdt, unb j»ar tiefer, als einer aüenfollfigen Ser» 
minbetung ber ißrobuftionSfoften entfpräd)e. Dagegen ift ber Unter» 
nebmer, beffen Sruttoeinnahmen juriiefgeben, nicht imfianbe, fofort bie 
Arbeitslöhne fjerabjufeßen. Der Arbeiter »irb alfo hier «ine 3 f itlang 
auf Goften beS Unternehmers beöorjugt. Sr erhält nach »ie öor ben 
gleichen ©elblobn, tann fidj aber für biefen mehr Akren taufen alb 
jubor. Diefer 3uftanb ift jeboeb bon turjer Dauer. Die Unternehmungen 
»erfen Heinere ©eroinne ab ober »erben gänzlich unrentabel; baS 
führt ju SetriebSbefdjränfungen unb Santeroften unb ju 5(rbeiter= 
entlaffungen in großem ©til. infolge beffen fintt fdiließlid) auch 
ber 'Arbeitslohn tief herab, unter Umftänben, welche für Arbeiter unb 
Unternehmer gleich traurig finb. 

Srfdjroert »irb bie ganje GrifiS burd) DiStonterljöhungen, ju 
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welchen bie Santen burd) bie ©elbfnappfjeit genötigt werben, unb welche 
ber ißrobuttion ben unentbehrlichen Krebit oerteuern. 

3n turjen Sffiorten auSgebrüdt finb alfo bie SBirfungen ber (Selb» 
wertjteigerung: 

1) ©d&äbigutig ber ©diulbner ju ©unfien ber ©läubiger. 

2) Allgemeiner roirtfr^aftlid^er Äiebergang, ©inten ber Sffiaren* 
greife, ©inten beS UnternehmergeWinnS, ©inten beS Arbeitslohns. 

3ebe Seränberung be§ ©elbwertS, ob nad) oben, ob nacfj unten, 
ift ajo öon ben fd)limmften folgen für bie ganje Aation begleitet. ES 
ift fdjwer ju fagen, welche Bewegung nachteiliger ift. 

$)ie Simetatliften halten teilweife bie ©elbentwertung überhaupt 
nicht für ein Übel, fonbern im ©egenteil für baS erfirebenSmerte 3'el, ®^ nu '8ä< 
teilweife geben fie ber ©elbentwertung eor ber ©elbwertfteigerung ben polmt ' 
unbebingten Sorjug. „Steigerung beS ©elbwerteS ju Derljüten, muß 
bie erfte Aufgabe ber SßäfjrungSpolitif fein," fd)reibt Arenbt, „barüber 
hinaus ift bie möglidjfte 33ef)inberung oder ©d)Wantungen beS @elb= 
wertes ju erftreben." 

Sffiir hüten uns feljr wohl JU behaupten, „©inten beS ©elbwerteS 
ju öerfjüten, ift bie erfte Aufgabe ber SSährungSpolitif." SIBir geben 
öielmehr foigenbeS jur Erwägung. Eine unmerllidie, leidjte Ser» 
änberung beS ©elbwerteS, fei eS nach o6en, fei eS nad) unten, wirb 
nic^t non ben fdjweren Krifeit begleitet fein, wie heftige unb ft arte 
Seränberungen nach einer ber beiben ©eiten hin. Sine leichte ©elbent* 

Wertung wirb bie ©laubiger unb Empfänger fefler Sejüge nur wenig 
fchäbigen, bie SBarenpreife nur fchwach beeinfluffen, öem Arbeiter taum 
fühlbar werben unb taum ju einer heftigen ©pefulationStrifiS führen. 
AnbrerfeitS wirb eine geringe ©teigerung beS ©elbwerteS bie ©dfulbner 
nicht fehr bebriiefen, ben ÜiSfont taum anfpannen, bie SBarenpreife 
nicht ftart beeinfluffen, ben Unternehmergewinn nicht fo fehr üerminbern, 
baß Setriebsbefchränfungen eintreten müßten. 

AuS biefeit ©rünben holten wir eine grunbfäßliche Entfcheibimg 
für ober gegen ©olbwertfteigerung für ein Unbing. Kleine S3er= 
änberungen beS ©elbwerteS finb uns lieber als große; wir jieffen eine 
geringe ©elbentwertung einer großen ©elbwertfteigerung oor, 
unb umgetehrt. Etwas wiberfinnigereS als eine prinzipielle Sntfdjeibung 
läßt fi<h taum benten. 2Bie tonn man fagen: „unter allen Umftänben 
muß eine ©elbwertfteigerung öermieben werben, wenn fie aud) nod) 
fo gering ift. $aS Heinere Übel ift bie ©elbentwertung, wie groß 
fie auch fein wag." Aber gerabe baS ift ber ©inn beS oben ange» 
führten Arenblfcßen ©d)lußurteiIS unb ber erfte ©laubenSartitel aller 
SimetaOiften. Sßir lönnen bem nur entgegenftetlen : 

©chwanfungen beS ©elbwerteS nad) Stöglidjfeit ju 
Oerhüten, unoermeiblidje ©chwanlungen, ob fie nach 
oben, ob nad) unten ftattfinben, auf baS geringfte DJtaß 

ju befchränfen, ift bie erfte Aufgabe ber HßährungSpolitif. 

* * 

* 
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Mroantunm ©achbem mir ben ©influü ber ©elbroertbemegungcn auf bie 
"*a" u " a '". JJölfStoirtJd^oft bargclegt haben, erübrigt uns noch ein jroeitec ©untt, 
in roetdjem bie SEBä^rung§Der^äItniffe mit bem ©MrtfchaftSleben in ©e* 
jieljung fielen : bie ©alutafchmanJungen. 

Sa nicht öde ©tonten ifjr ©elbroefen auf bie gleiche ©runb» 
tage gefteilt haben, inbem fie teils ©olbroährung teils Silbermäh* 
rung teils ©opiermähtung haben, ift eS unbernteiblich, baß Sdpan» 
Jungen in ber gegenseitigen ©eltung ber oerfdtjiebenen ©aluten flott« 
finben. 2Md)er 91rt bie ©inmirfung biefer ©alutafdpanfungen 
auf bie roirtfdjoftlichen ©erhältniffe beiber in ©etracht Jommcnben 
SDohrungSgebiete finb, laßt fi<h nur ferner theoretifdf) unb allgemein» 
gültig feftffeden. ©S fommt babei oödig auf bie 9lrt unb bie Ürfadjen 
ber ©alutafchmanlung, ob fie entftanben ift burch ©elbmertfteigerung 
in bem einen, ober burch ©elbentroertung in bem anbern ©ebiet, ferner 
auf bie mirtfdjaftliche ©ntroidlung beiber ©ebiete unb auf anbere ©er» 
häitniffe in au§fd;laggebenber 2Beife an. ©S märe nutzlos, für ade 
bie theoretifd) benjbarett gäfle Sähe auf^ufteden. 2Bir Jönnen uns bamit 
begnügen, ben einen gad, mit meinem mir praftifd) ju thnn haben, 
bei ber ©efprechung ber gcgenmärtigen SöäfjrungSoerhältniffe im nächften 
91bfd)nitt jti erörtern. 


II. ^äfjrungößmt. 

( Jlad)bem mir im I. Seil boS SBefen ber SBöhruitg, bie ©e= 
iiehungen oerfchiebener ©Währungen untercinanber, ferner ben 3ufammen* 
|ang jroifchen ©Jährling unb ©olJsroirtfchaft mehr tfjeoretifch auSeinanber 
gefegt haben, treten mir jejjt an bie prattifdje ©JährungS« 
frage heran. 

3u biefem ©etjufe ift eS äunädift notroenbig, in menigen ©Jorten 
bie gegenmärtige Sage ber Singe unb iljre ©ntmidflung in ber lebten 
3eit ju behanbeln. 

1. £tc (fnttuirfluitrt öcr testen Jalmclmte. 

jjerübergana 3fn ber erften tpälfte ber fiebenjiger 3al)re bodjog fiel) in ben 
be roen“ i'ur’ SBä^rungSOetJjaltniffen ber ganjen ©Seit ein geroaltiger Umfchmung. 
ffloibiDäiirung. 53is um biefe 3eit maren ©nglanb unb ©ortugal bie einjigen Sauber 
mit gefeilterer ©olbroähruug gemefen. ©llerbingS hatte bie gejepche 
Soppelroahtung grantreichS unb ber übrigen Staaten beS granlenfpftemS 
feit ben fiinfjiger fahren burch bie ©Jertoerringerung bes ©olbeS gegen» 
über bem Silber, meldje infolge bet falifornifchen unb auftraiifchen 
©olbfunbe eingetreten mar, jum thatfächlichen ©olbumlauf geführt; 
ebenjo in ben ©ereinigten Staaten Don Qlmerifa, melche gleichfads ge« 
fepclje Soppelroährung befafcen ; auch als bie ©ereinigten Staaten im 
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Ünpre 1861 bcr Papierwährung Oerfielen, beDorjugten fie entfcpieben baS 
©olb bor bem Silber. 

©hon 6ei SlbfcpluB beS lateinifcpen 9)tünjbunbeS im ^afjre 1865 
waren Belgien unb bie Shroeij für ben Übergang jur gefeilteren ©olb* 
Währung eingetreten. ©ine internationale Wünjlonferenj, weihe im 
Sapre 1867 ju Paris ftattfanb unb ben 3roecf patte, e ' nen SBettmütij* 
bunb perbeijufüpren , entfdjieb fic^ napeju einftimmig für bie ©olb* 
Währung. Aber innerhalb ber franjöfifcpen «Regierung felbfl fanb baS 
Aufgeben ber gefeplicpen 'Doppelwährung an bem tJinanjntinifter einigen 
SBiberftanb, roährenb tperr be pariett, ber präfibent beS StaatSrateS, 
mit ßifer für ben Übergang jur ©olbmährung eintrat. 

Auch in Deutfcplattb, roo eine gtünblicpe tReform beS «Diünj» 
mefenS unbebingt nottoenbig toar, neigte bie öffentliche Meinung burh* 
aus jur ©olbroährung hin. 

Die Dinge waren noch in boUcm als ber beutfh'franjöfifcpe 
Krieg auSbrach- ©ein glücftidjer AuSgang Derfcpaffte un§ burch bie 
politifcpe Einigung DentfcplatibS bie gefeplicpe, burch bie franjöfifcpe 
KriegStofienentfhäbigung bie finanzielle Stöglicpfeit einer DJlünjrefornt 
mit Übergang jur ©olbroäprung. ffaft ohne 2Biberfprucp ju erfahren, 
mürbe bie ©olbroährung befcploffen unb burhgefüprt burch bie beiben 
©ejejje bom 4. Dejember 1871 unb Bom 9. 3uli 1873 unb in bereit 
golge burch bie Ginjiepung, bie (Sinfcpmeljung unb ben SSerlauf beS größten 
DeiieS ber umlaufenben Silbetmünjen unb bereit Srfepung burch ©olbgelb. 

Um biefelbe 3eit führten bie bereinigten Staaten Don 
Aorbamerita bie ©olbroährung roettigfienS im Prinzip ein. Sie 
hatten bamalS noch Papierwährung, rooliten aber itn 3apre 1879 bie 
Bejahungen aufnehmen unb bamit jur ©olbroährung übergehen. 
Schon bamalS (1873) jeboch oerfc^loffen fie bem Silber ihre Dtünjftätien. 

Qcbenfo gingen bie brei flanbinaoif <hen Königreiche, 
bem Beifpiel DeutfcplanbS folgenb, jur ©olbroährung über; auch bie 
«Rieberlanbe ftellten bie freie Silberprägung ein (1873), gaben Jeboch 
erfi zwei gapre fpäter bie ©olbprägung frei (1875). 

Die Staaten be§ lateinifcpeniDtünjbunbeS fürchteten 
bttrh baS Sinten beS ©ilbcrroerteS gegenüber bem ©olbroert, gemäß bem 
SCßefen ber Doppelwährung, ihren ©olbumtauf ju uerlieren unb jur 
thatfähühen Silberroährung ju toinmen. SBäprenb fie in ben fünfjiger 
3apren baS au§ Kalifornien unb Auftralien pereinftrömenbe ©olb mit 
fjreuben in ihren Umlauf aufgenommen unb gleichgültig ber Berbrängung 
beS ©ilberS jugefepen patten — nur bie für ben fleinen Berlepr un* 
entbehrlichen Stücfe bon 2 ffranlen abroärtS fuhten fie burh unter* 
wertige Ausprägung im Umlauf ju erhalten — entfetten fie fih jept 
Bor bem einbringenben Silber unb fürchteten ben Berluft ipreS ©olb* 
Umlaufs. Um ben lejjteren ju fhüpen unb um fih baS Silber fern 
ju palten, befepränften fie bie freie Silberprägttng (1873 u. 1874) 
unb poben biefelbe fhliejslih oöllig auf (1878). SDZit biefer 91?aßr?gel 
»at ipr Übergang jur ©olbroäprung Doflbracpt. 
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2te Silber« 
eniroertuna. 


felgen bet 
Silbetent* 
löertung. 


©o fpielte fidj im Sauf eines falben SabrgebntS ein Umfihroung 
bon bet größten !ulturf)iftorifdjen Vebeutung ab. 2)ie bebeutenbften 
$ulturbölfer betroffen bem «Silber ihre Vtüngfiätten unb ftetlten ihr 
ffielbmefen auf bie ©tunblage be§ ©olbeS. 3n ©uropa ejiftierte lein 
SilbermäbrungSlanb mehr (flußlanb unb Öfterreicb batten an ©teile ber 
gefet}li<hen Silbermäbrung tbatfächlicb ^Papierwährung). 9?ur noch 3nbien 
unb bie oftapatifcben üteicbe, ferner Vterifo unb einige 3«ntral= unb füb= 
amerifanifdbe Staaten bedielten baS Silber als 5öäbrung§metafl. SDer 
gange Umfchwung glich bem Übergang ber alten Völfer bom Äupfergelb 
gum Silbergelb, unb baS tnirtfcbafilidje ©efeli, welches 2orb 2iberpooI, 
bem ©nglanb feine gefejtlicbe ©olbmäbrung berbantt, formuliert bot, 
baß nämlich bei fortfcbreitenbcr fhilturentmicfelung bie Vlenfcbbeit bon 
bem weniger mertooQen gu bem foftbarften 9Jtüngmetall fortfehreite, 
fdbien firf) gu bermirflidt)en. 

©leichgeitig traten gmei anbere llmftänbe ein. 5)ie SiIberpro= 
bultion begann ftart angumachfen, unb ber inbifcbe Silberbebarf be= 
gann ftart abguttebmen. 3n ben groei Sabrjebnten bon 1850 bis 
1870 batte bie Silberprobuttion ber 3öelt im 3abreSburd)icbnitt etwa 
1 Million kg betragen, im 3abreSburcbfcbnitt ber Ißeriobe 1866 — 1870 
etwa 1 340 000 kg. 9tun flieg bie Silberprobuftion im 3abre*burch* 
idjnitt bon 1871 — 75 auf 1669400 kg, non 1876 — 80 auf 2450000 
kg, unb auch fernerhin in folgern Vtaße, baß im Sabre 1893 über 
5 Vtiüionen kg Silber gewonnen würben. 

®er Silberbebarf SnbienS bagegen ließ bon etwa 100 Millionen 
Dtupien im SabreSburcbfcbnitt berl|ßeriobe 1855 — 1870 auf 30631000 
Stupien, im SabreSburcbfcbnitt beS 3 e ' tra umS bon 1871 bis 1875 
nach; er ging alfo auf ein drittel beS burcbfcbnittlicben Verbrauchs 
ber leßten fiinfgebn 3abre herab, wäbrenb bie Silberprobuttion fi<h 
gegen ben ®ur<hf<hnitt ber bergangenen gmangig 3abre faft berboppelte; 
unb biefe ©ntmiefelung fiel gerabe in baSfelbe Safjrfünft, in welkem bem 
Silber baS freie ^rägerc«^t in ©uropa unb Utorbamerita entgogen würbe. 

9IÖ biefe Umftänbe wirften gufamtnen, um ben SBert beS Silbers 
gu brücten. ©S begann ein erhebliches Sinten beS Silberwertes. 

$ie Silberentwertung batte betriebene folgen. 

©inmal würbe bie ®urcbfübrung ber beutjeben Vtüngreform, bie 
böüige Vbftoßung bet alten Silbermüngen unb ihre Srfeßung burch 
©olbgelb, erjehwert, benn ber Verlauf ber eingefchmolgenen Silber» 
müngeit war mit nicht unbebeutenben finanjieüen Verluften bertnüpft. 
deshalb würben im Vtai 1879 bie ©ingiebung ber noch umlaufenben 
alten 2anbeS=Silbermüngen unb bie Silberberfäufe auf birefte Veran» 
laffung beS dürften ViSmarcf eingefteflt. 2tn 2anbeSfilbermüngen mar 
bamalS nur noch ein Steil ber ©intbalerftücfe im Umlauf, unb beren 
Vefcitigung ift bis beute noch nicht borgenommen. Sie miiffen auch 
beute noch, wie ju beit 3 e <ten ber Silbermäbrung , bis gu jebem Ve= 
trag in gablung genommen werben, mäbtenb bie 3af»lungsfraft ber 
9t eichSftlbermüngen auf Veträge bis gu 20 Vtf. befhtänft ift. 
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genier würben bie £mnbel§be}ieljungen unb bnS finanjielle 93er= 

IjättniS jmii^en Snglanb unb gnbien baburd) erheblich gejißrt, baß 
©uglanb ©olbmährung, gnbien Silberroäfjrung ftntte , unb bojs nun 
bie Silberentmertung bebeuienbe berjchiebungcn in ben eng(ijch=inbifcheu 
ffiechjelfurfen herborrief. gür bie inbifcheti ginanjen war baS befoit* 
berS mifjlid), benn gnbien hotte ©djulben, welche cS fich in ®olb 51 t 
berjinfen unb juriicfjuja^Ien Derpflid)tet hatte, mäljrenb jeine ©innahmen 
nad) wie oor in bem imwer mehr fid) enfwertenben Silber eingingen. 

2Sie ber23ert beS inbifdjen ©elbeS, janf aud) baS ©e(b ber übrigen 
SilbermährungSlänber gegenüber bem ©olbgelbe; eS entjtanben bie jog. 
„baluiabifferensen", über beren ©influjj mir fpäter fprechen. 

Schließlich erfuhr burd) ben iftiebergang beS SilberpreifeS ber 
Silberbergbau eine Sdjäbigung. 

gnfllorbamerita fam juerft eine ftarfe Bewegung ju gunften 
beS Silbers ju ftanbe, nicht o£>rre bie fräftige 3Jtitwirfung ber an ber >*« 
Hebung beS SilberpreifeS interejfierteu Silberbergmerfsbefitjer. 9Jad) i™f|i 0 «to. 
langen Unterhanblungen jwijcben bem KepräfentantenhauS unb bem Senat 
würbe bie fogenannte Sölanbbill ©efet) (1878), welche jwar nicht bie 
Silberptägung freigab, aber ben Staat jum 51nfauf unb jur Ausprägung 
bon 2 — 4 Millionen Silberbollar monatlich berpflidjtete. S)ie Slanb* 
bill blieb bis 1890 in SBirffamfeit, wäbrenb ihrer 2>auer tauften bie 
bereinigten Staaten mehr als 9 Millionen kg 511111 greife bon 
mehr als 308 fDtilüonen $ (etwa 1235 fötiflionen 5Dtf.) an. 

S)ie barauS geprägten „Stanbarb*3MarS" waren 3 Q hInngSmittel bis 
511 jebem betrag, fofern fie nicht in bem 3 cl ^I un fl^ Dertra 3 auSbrüdlich 
auSgefihloffen waren, mährenb baS ®efe| bon 1873 ben SitberboHarS 
nur bis jum betrage bon 5 $ juerfannt hatte, 
gfwen ^metf, bie Hebung beS SilberpreifeS, hat bie blanbbitl nicht 
erreicht. Ster Silberpreis janf bon 52 s /ie d. im Sburfchnitt beS g. 1878 
auf 42 n /i6 d. im Stenhfdmitt beS g. 1889 (Sonboner Dotierung). 

gm gahre beS ßrlafjeS ber blanbbitl beriefen bie bereinigten 
Staaten eine internationale btü^fonferenj nad) Baris, um bie freie 
brägung für Silber burd) internationale bereinbarung mieber einju= 
führen, aber bieje ®onferen 5 berlief rejultatloS, ebenjo bie folgenben 
internationalen SOtünjfouferensen, bie barifer bon 1881 unb bie 
brüjjeler bon 1892. 

bis 5 um gahre 1890 blieb alles beim Uten, troßbem fomoht in 
©uropa als in Amerita eine h e ftige Agitation 5 ur ©inführung ber 
internationalen Steppelmährung betrieben würbe. S)ie beutjcfie unb 
bie englijche jRegierung bitten an ber ©olbwährung feft, unb bie 
anbern Staaten wollten jid) ohne beren DJJitmirfung nicht auf ein fo 
gewagtes ©jperiment einlaffen, wie es bie Sinführung ber Ssoppel* 

Währung ift. 

gm gahre 1890 gelang eS ben amerifanijchen Silberleuten, bie 
bereinigten Staaten noch tiefer in berjudje 511 c .jpebung beS Silber» 
wertes 51 t flürjen. gm Auguft biejeS gahreS mürbe bie Sherman* 
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Der gegen- 
wärtige Staub 
ber 

SBtyrungd« 

oer^ältniffe. 


bill ©efeb; nac^ biefer mußte ber Staat monatlich 4 1 /'* Btillionen Unjen 
(1 Unje = 31,103 ©ramm) Silber antaufen unb bagegen Schamroten 
nuSgeben. $er größte 2eil beS Silbers foflte nicht ausgeprägt, fonbern 
in Barrenform als Söccfung ber Sdia^noten aufgefpeichert werben. 
2öäf)renb ber Sßirtfamteit ber SbermanbiH tauften bie 93ercinigten 
Staaten etwa 5 */* Millionen kg Silber jum greife öon gegen 
156 Bt i 1 1 i o n e n $ (624 Bt i 1 1 i o n e n Bt f.). 

3>aS ©efets erreichte ebenforoenig eine bauernbe fiebung beS 
SilberpreifeS, als bie BlanbbiQ. BitfangS allerbingS bermochte fic£> 
banf ber Spefulation ber Silberpreis Don etwa 42 d. auf 54 5 /s d. 
§u lieben, aber biefe fünftliche ißreisfteigerung hielt nicht lange bor. 
3m Sapte 1891 rourbe ber niebrigfte Silberpreis bereits roieber mit 
43V* d. notiert. 3m 3ah« 1892 mar ber 'DurcbfdjnittSfilberpreiS 
39'*/ie d., troß ber Shermanbill niebriger als je jiroor, roährcnb 
baS Silber mit 37 ,5 /i 6 d. feinen niebrigften iflreiS erreichte. 

tiefer rafc^e unb tiefe tßreiSfaQ beS Silbers gab ben Bnftoß 
ju ben letzten groben miinjpolitifrfjen Maßregeln. 3m 3al)« 1893 
[teilte 3 n b i e n feine Silberprägungen ein, um ben SBert feines ©elbeS 
fernerhin öom Silberroert unabhängig ju machen unb, wenn möglich, 
ben ©olbturS ber Dtupie auf 16 d. ju befeftigen. 3laS erftere ift 
gelungen. 'Die Dtupie fleht gegenroürtig etroa 20“ 'o über ihrem Silber« 
wert; bie Befcftigutig beS ©oibfutfeS bagegen ift nicht gelungen, bie 
Siupie ift bis auf etroa 13 d. gefallen. 

3n bemfelben 3ah>* fohen fid) auch bie Bereinigten Staaten 
bor bie Unmöglid)feit geftellt, ihre Silberantäufe fortjufeßen unb babei 
ihre ©olboaluta aufrecht ju erhalten, jumal nach ber Sperrung ber 
inbifihen Btünjftätten ein roeiterer erheblicher BteiSfafl beS Silbers 
eingetreten roar. Die Sherman bill rourbe aufgehoben. 

Seither hot fid) leine Berfd)ie6ung meljr auf roährungSpolitifd)em 
©ebiete ooOjogen. Der gegenwärtige 3uftanb ift: 

Das ©elbroefen ber meiften unb bebeutenbften Stuliur« 
u öl f er hat baS ©olb jur SBährungSgrunblage. Bon ben größeren 
Staaten hat nur (Snglanb (unb ein Deil feiner Kolonien, Bujtralien, 
©anaba :c.) bie reine ©olbroährung, roährenb Deutfd)lanb, grantreich, 
bie Bereinigten Staaten, bie Bieberlanbe :c. bie fogenannte „hintenb e" 
©olbroährung haben. 2l(Ie biefe Cänber haben nämlich, obwohl ber 
Sßert ihres Selbes üom ©olbe abhängig ift, mehr ober weniger Silber« 
lurantgelb im Umlauf. Daburd) wirb an unb für fich bie ©olb« 
Währung nicht bceinträdjtigt, befonberS wenn ber Betrag beS Silber» 
turanteS gegen ben Umlauf an ©olbgelb oerhältniSmäßig unbebeutenb 
ift, wie bei uns in Deutßhlanb, roo höchftenS 400 DJliü. Btt. in Silber» 
thalcrn minbeftenS 2400 Büß. Btt. in ©olbgelb gcgenüberfteljen. 
Bußerbem hat bie 9teid;Sbanf einen Beftanb Don über 300 Btiü. Btt. 
an ©jolbbarren unb fremben ©olbmiinjen, fo baß ber beutfdje ©olb« 
gelb=Borrat etroa 7 mal fo groß ift , wie ber Betrag ber beutjepen 
Silberturantmünjen. Bebenflid) ift ber 3 u ftanb ber ©olbroährung 
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gegenwärtig f)ö$flen§ in ben Bereinigten Staaten, unb jwat beSßalb, 
weit bieteiben burdj i^rc Derfef)Ite Blünjpolitif i^ren Umlauf mit Silber» 
gelb, mit filbergebedten Sd)a|noten unb mit papiergelb (fogenanntem 
©reenbacfS) überfüllt unb baburd) ba§ Doflwertige ©olbgelb Dertrieben 
laben. (Sine 3 { itf an 8 war eä in S ra 9 c gefteüt, ob baS amerifauifche 
Scha^amt bie (Sinlöfung feiner S<ha|noten in ©olb würbe aufrecht 
erhalten lömten. 3 ur ©tärfung ißreS ©olbbeftanbeS haben bie Slmeri« 
laner letzthin eine große 91nlei|e aufgenommen, fo baß fid) ber ©olbbeftanb 
beS amerifanifchen StaatSfchajjeS jefjt rnieber auf 107 ÜJfiU. $ beläuft. 

Silberwä|tung haben noch fpinterinbien, ©tjina, (Japan, Bfejifo 
unb einige jentral» unb fübamerifanifchen Staaten. Oftinbien |at 
feit Btitte 1893 feine eigentliche Silbermährung mehr, ba ber SBert 
ber SRupie burd) bie (SinfteHung ber Silberprägung Dom Silber uw 
abhängig gemacht worben ift. 

(Sin großer Seit Don Staaten ift burd) finanzielle Dtißmirtfd)aft 
jur Papierwährung geraten, fo SRußlanb, Italien, Spanien, Portugal 
unb eine 3tei|e fübamerifanifcher Staaten, hnuptfächlid) Argentinien. 
Öfierreich = Ungarn, meld)eS h eute nod) Papierwährung hat, ift ge» 
fetjlicf) bereits jur ©olbwähtung übergegangen, unb eS ftefjt }u erwarten, 
baß in nicht adjulanger 3eit bie UBieberaufnohme ber Barjahlungen in 
bet neuen ©olbwähtung erfolgen fann. Oer heutige (27. VI. 95) 

$urS be§ öfterreidjifdhen ©ulbenS ift 168.85 Btf., mährenb bie Parität 
ber neuen gefehlten öfterr. ©olbwähtung etwa 170. Bit. für 100 fl. 
ift. (SS fehlt alfo ber öfterr. Baluto ju ihrer Botlmertigfeit unb bamit 
jur thatfä(|li(hen ©olbwähtung nicht mehr ganj 1 projent. 

Oa§ ift ber gegenwärtige Stanb ber HßährungSDerhättniffe. 9GBit 
haben nun ju prüfen, welche Unjuiräglidjfeiteu fi<h allenfalls aus biefer 
Sachlage ergeben, welches bie Botmürfe finb, bie befonberS gegen bie 
©olbwähtung erhoben werben, unb wie weit biefen Bormiirfcn eine 
Berechtigung jufommt. 

2. Äritif bet u*tilmuMivn>olttndK»t Situation. 

Oie SBährungSfrage fann Don jwei ©efichtSpunften aus be» 
trachtet werben. (Sinmal fjanbelt eS fid) um eine jroecfentfprecfjenbe 
Organifation beS ©elbwefenS an unb für fiel), alfo um eine mehr 
währungStechnifche §rage; bann um ben (Sinjluß ber 28ährung§ber= 
hältniffe auf bie gefamte Bolfswirtfdjaft. 

a) Oie t e cf) n i f <h e Seite ber SSäl) rungsfrage. 

3wei tpauptbebenfen finb eS, Welche in technifcher Bejieljung 
gegen unfere befteljenbe Bfünjberfafjung erhoben werben. Beibe be» 
ruhen auf bent llmftanbe, baß burd) bie (Sntmertung beS Silbers 
unfere Silbermünjen ftarf unterwertig geworben finb. 

OaS erfte Sebenfen ift bie ©efalfr ber 9la djprägung, *t« »«w* 
Don welcher unfere Silbermünjen bebrofjt fein fofleit. Oa man ba§ 
in einem Oljaler enthaltene Silber für 1,50 B?f. laufen fann, läßt 
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fiep ein erheblicher ©eminn rnaißen, wenn man Spater unb anbere 
Silbermünjen ganj in intern edßten fjeingeßalt nadjprägt. 9ltt bem 
SJtaterial tann man bann eine gälfcßung nicht nacpweifen, ßöcßftenS 
am ©epräge. Sie 93imetalliften legen feßr große:» ©emicßt auf biefe 
©efaßr ber „ecßten 9? a cp Prägung". 9lber e§ ift ju erroägen, 
baß folche 9tacßprägungen nur mit feßr tomplijierten 9Jtafcpinen unb 
bebeutenbem Kapital, unb infolge befjen. wenn fie tiußbringenb fein 
foflen, nur in großem Umfang auSgefüßrt merben fönnen, unb eine 
folcpe galicpmünjerei fönnte nicpt lange oerborgen bleiben. Sßatjäcp« 
lieh ßat man big jeßt bei uns in SDeutfchlanb nur unbollfommene 
SUerfucpe biejer 9lrt entbeeft. Ser SReicßSfcßaßfefretär ©raf Pon tßofa« 
bomSfp ßat in ber Silberfommijfion erflärt: „9iacp bem amtlicßen 
fDialerial , melcpeS mir getabe in ber neueften ßeit Vorgelegen ßat, 
muß icp amp auneßmen, baß bie ©efaßr ber Sälfdßung am Rapier» 
gelb Piel größer ift." ^ebenfalls fann bie ©efaßr ber echten 9tacß= 
Prägung nicht fchtver genug ins ©emicßt fallen, um einen Umfturj unferer 
gegenwärtigen SBäßrung ju rechtfertigen. 

Sa§ jmeite Sebenten, melcpeS bie SSimetaCliften geltenb inanen, 
ift bie löeßauptung, unfere ©olbmäßrung werbe im Shiegsfallc „beim 
erften Äanonenjcßuß" jufammenbreeßen, unb jwar weil wir einen Umlauf 
uon gegen 900 Millionen 9Jit. in untermertigem Silbergelb ßaben (gegen 
400 9Jti(I.9J?t. in Spalern unb etwa 475 2)tiQ. 99tf. in UteitßSfilbermünjen). 
9Jian trägt fiep offenbar mit ber 33otfMung, baß im Kriegsfall alle» Silber« 
gelb bem Staate jur Ginlöfung in ©olb gebracht werben würbe, unb 
baß ber Staat biefeit 9lnfprücßen nicht würbe genügen lönnen. Sabei 
oergißt man aber Pöllig, baß aueß in ben fritijepften feiten öcr ® er * 
Jepr gerabe bie Silbermünjen nicht entbepren tann. ©S ift einfach 
nidht benfbar, baß ber tägliche SSerfeßr mit fDtünjen unter bem 3 e P'> a 
martflüd auSfommt. Surd) biefe Unentbeprlid)feit mürbe nueß im 
Kriegsfall weitaus ber größte Seil unferer Silbermünjen im Umlauf 
jurüdgeßalten werben. Ser überfliiffige Steft, melcper feßon peute un« 
tpätig in ben Waffen ber SReidjsbant liegt, etwa 250 'Millionen 99it., 
ift allein bebenflicß. Stber er mürbe nicpt genügen, bie ©olbwäprung 
ju erfepüttern. ©ine übermäßige SnanfpnKßnaßme be» töanttrebit» 
feiten» be§ IReicpS müßte ßinju tommen, inbem bie ^Regierung bet 
'JteicpSbant entweber einen Seil ipreS 33arfcßaßeS entjießen unb jo ipre 
9totenbedung Perringern mürbe, ober inbem er pon ipr öantnoten opne 
geniigenbe Sicßerftellung crßielte unb auf biefe Sßeife ben ungebedten 
Notenumlauf fo ftarf erpöpte, baß bie norpanbene 99?etaHbedung jur 
©inlöfung ber 9toten nicht mepr genügte. Sa§ Silber mürbe bei einer 
folcpen KrifiS nur eine ganj geringe Stolle fpielcn. 5lucß biefe» jmeite 
33ebenfen tonnte baper eine einfeßneibenbe Neränberung unferer 2ßäß= 
rungSoerpältniffe nicht reeßtfertigen, untfowenigtr, als bie 120 fDiiü. 9)tf. 
in ©olb, welche im 3:uliuSturm in Spanbau liegen, jpejietl für ben fjall 
einer 9Jtobilmacpung beftimmt finb, unb feine anbere Nation gleich un = 
in biefer SBeife Sßorforge getroffen pat. 
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b) $ie üolfswirtfchaf tli d) e ©eite ber SöährungSfrage. 

3n Bolfswirtfdjaftlicber Begehung fjanbelt eS fid) um bie Bewegung 
beS ©elbroerteS unb um ben Ginfluß ber Balutafchmanfungen. 

Oben ©eite 16 — 18 ift ber 2Beg bargelegt, auf meinem man 
ju SRütffchlüffen über bie Sßertberoegungen gelangen fann, unb eS ift 
bort ferner gejeigt, welche SBirtungen bie ©elbmertberänberungen für 
bie gefamte BolfSmirtfchaft haben. 

®ie Bimetaüiften fleüen nun bie Behauptung auf, baß feit ben 
fiebenjiger 3atjren eine SB ertfteigerung beS ©olbeS e i n g e = 
treten fei unb eine weitere 20erterljöl)ung noch beuorftelje. 
tffiir biefe Behauptung führen fie folgenbe ©rünbe ins Selb. 
SDutd) ben Übergang einet Steife bon «Staaten jur ©olbmäljtung 
fei bie 9ta<hfrage nach ©olb erheblich gefteigert worben, währenb ba§ 
©olbangebot bamit nicht gleichen Schritt gehalten habe. Unterjlttft 
würbe biefe Bufftellung bis jum 3ah re 1885 burd) eine ftetige Abnahme 
ber ©olbprobuftion, welche man als eine bauernbe Grfcheiming anfalj. 
$)er befannte BMener ©eologe ^ßrofeffor ©ueß ftellte bie 5E^eorie beS 
allmählichen BerfiegenS ber ©olbprobuftion auf. Gr behauptete, bie 
£wuptf unbotte beS ©olbeS feien ©ch wem mlanb, beren Ausbeute fei 
ooüjogen ober ftehe für bie nächfte 3eit beoor. SDer ©olbbergbau 
aber fei nur nahe an ber Gtbobertläcpe felbft lohnenb unb bebeute 
gegenüber ber ©olbgewinnug aus bem ©djwentmlanb nichts als eine 
fpärlid)e unb fortwährenb abnehmenbe 9iacf)lefe. Bis jutn 3ahre 1885 
fdjien fich biefe 5S;f)eorte ju rcdpfertigen. ©eit biefem 3afjr febodh haben 
wir einen anhaltenben 91ufjd)mung ber ©olbprobuftion erlebt, unb heute 
wirb mehr ©olb gewonnen, als jemals juoor. GS fommt fjiitäu, baß 
eS fid) in bem gegenwärtigen ^auptprobuftionSlanbe, in iranSDaol, 
nicht um ©djwemmlanb l>anbelt, fonbern baß bort ©olb aus bem fo= 
genannten Konglomerat gewonnen wirb, unb baß nad) bem Urteil oon 
Fachleuten für bie nächfte 3eit bort nodj eine erhebliihc ©teigerung ber 
©olbprobuftion unb fpäter oiefleicht ein längeres ©leichbleiben ju er» 
warten ift. Überhaupt wirb nad) ber eingehenben ®enffdjrift, welche 
ber Öeheime Cber=Bergrat fjaucfjecorne für bie ©ilberfommijfion aus* 
gearbeitet hat, gegenwärtig ein Anteil bon etwa 70 ^rojent ber 
gefamten ©olbgewinnung burd) BergmerfSbetrieb er» 
jielt. $ie Behauptung, baß wir an ©olömangel leiben, unb bie 
Furcht, baß ein foldjer im nädjften halben Saljrhunbert eintreten werbe, 
etfcheinen im .fpinblitf auf biefe Berljältnijfe gegenftanbSloS. 

Bber auch für bie Saßre 1870 bis 1885, bie 3eit ber abnehmenbeit 
©olbprobuftion, läßt fich burch bie bloße Berminberung ber ©olbgewinnung 
unb ©teigerung ber ©olbnachfrage ber Beweis für eine ©olbDerteuerung 
nicht erbringen, unb jmar aus folgenben ©rünben: 

Gine folche ©chlußfolgerung märe nur bann berechtigt, wenn er» 
wiefen wäre, baß ber ©olbwert in ber 3 e ’l öor 1870 ftationär ge* 
wefen fei. 9?un giebt eS aber feinen 3 ,ö eifel bariiber, baß in biefer 
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3eit bcr ©olbwert injiemliCb ftarfetn ©infen begriffen mar. Sie nach 
1870 eingeiretenen Anbetungen in bem Angebot unb ber Nachfrage 
nach ©olb müffen alfo nid^t notwenbig eine BJertfieigerung be§ ©olbeS 
bewirft höben, fonbern ihre 2Birfung fann fich batauf befchränft höben, 
bem ©infen beS ©olbmerteS ein ©nbe ju machen. 

ferner hot in biefet 3e*t ber abnehmenben ©olbprobuftion bie 
3ohIungSte<hnif unb namentlich ber ©iroterfehr eine außerorbentliche 
SluSbilbung erfahren. Sie Umfäjje im ©iroterfehr ber beutfdjen 9ieiCbS* 
banl finb Don 16 8 /* Slfitliarben Btarf im Sahre 1876 auf faft 54 
SJtifliarben SOlarf im 3af)re 1885 gefliegen (gegenroärtig hoben fie bie 
©umme Don 80 fDMiarben Bfatf jährlich bereits überfdhritten). Surch 
biefe riefenfjofte ©ntmicfelung be§ AbtechnungSmefenS ohne bie 93er= 
roenbung ton Bargelb wirb ein bebeuienbet ^Betrag metaüifchen ffielbeS 
überftüffig gemacht, ber Bebarf an Bargelb, unb mithin in ben ©olb» 
mährungSlänbent bie SJachfrage nach ©olb, Derminbert fich bement* 
fpredjenb. ©8 flehen alfo ben Umftänben, Welche bie ©olbnacfffrage 
gefteigert höben, Berljältniffe ton gegenteiliger SBirfung gegenüber. 

©ine ©olbroertfteigerung ttirb baher burch bie ton ben Birne» 
taflifien angeführten ©rünbe nicht bemiefen, fo wenig, wie fich aus ber 
©ntwicfelung beS ©iroterlehrS u. f. w. eine ©olbmertterringerung be= 
weifen ließe. ©8 bleibt alfo nur übrig, bie SBertbemegung bes ©olbeS 
an ben Kennzeichen ju beurteilen, welche mir oben feftgeftellt haben: 
ben SBarenpteifen, ben SlrbeitSlöhnen unt ben SiSfontbemegungen. 

Sie Bimetalliften ftütjen fiel) ^auptfäc^lic^ auf bie Bewegung 
ber SBarenpreife. ©8 ift nicht ju leugnen, baß bie weiften ©roß« 
hanbelSartifel feit Beginn ber fiebenjiger Sah« einen erheblichen tpreiS* 
riiefgang erfahren haben, am ftärlften ©ctreibe, BergmerfSprobufte (©ilber, 
Jffupfcr, ©ifen) unb Sejtilfloffe (SBotle unb Baumwolle), weniger jtarf 
bie ^robufte ber Biebjucht. ©teinfohle unb ©alj ha6en gegen bie 
Surcbfchniitspreife ton 1876/80 eher eine leichte ^reiSfteigerung ju ter» 
Zeichnen, ebenfo Kaffee, Sabal unb anbere Kolonialwaren. SluS biefen 
Berhältniffen folgern bie Bimateüiften, baS ©elb fei im SBert gefticgeit. 

SBir haben fChou barauf aufmerffam gemacht, baß man nicht ohne 
weiteres aus einem ©infen ton SBarenpteifen auf eine SBertfteigerung 
beS Selbes fchließen barf, baß tielmehr ftetS ju unterfuchen ift, ob nicht 
auf ©eite bcr SBaren felbft eine Beränberung in ben B r °buftionSbe= 
bingungen torgegangen ift, welche allein fcf)on ben tpreisvücfgang h'^reidfenb 
erflärt. Betrachten wir bie einzelnen SBaren, welche im greife ge» 
funfen finb, ton biefent ©efichtspunfte aus, bann fönnen mir faft bei 
einer jeben Die ©rünbe genau naCbmeiJen, welche — ganz unabhängig 
tom ©elbwett — ihren ipreisfaü h«beigeführt haben. 

Sen ftärlften Brciäfall haben erlitten: Sie BergmerfSprobufte, 
©etreibe, SBofle unb Baumwolle. 

SJehmen wir für bie erfte ©ruppe als Beifpiel baS ©ifen. 3m 
3ahreSburchfChnitt ber iperiobe ton 1861 bis 1865 würben im ©e= 
biet beS heutigen beutfehen 9teid)8 798000 Sonnen ‘Jtoljeifen Don 
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20963 Arbeitern Ijergejleflt; auf ben einzelnen Arbeiter lam alfo ba» 
malS eine ißrobuftion bon etwa 38 Sonnen. 3m 3a^re 1892 rour» 
ben 4 937000 Sonnen SJtoljeifen bon 24325 Arbeitern probujiert, 
trifft alfo auf ben Arbeiter eine ^Jrobuftion bon 203 Sonnen, faft 
SVsmal fo biel als bor 30 3abren! $ann es unter biefen 
Serljältniffen auch nur ba» geringfte für eine ©elbroertfteigerung beroeijen, 
bafeber^ßreiS ber Sonne Sfto^eifen in Hamburg bon 69,6 Stf. in ben 3a(jren 
1861 — 65 auf 54, s Sit. im 3abre 1892 gefunfen ift? — Ähnliche tecf)* 
nifcßeSerbefferungen mie bei ber ©ifengewinnung finb auch in ber Ißrobul» 
tion bon (Silber, ßupfer ic. gemacht roorben. Ser^reiärüctgangbiefer 
©rjeugniffe ift alfo burdf) ©rünbe ueranlafet, roelcßemit einer 
Änberung beS ©elbwerteS nicht ba» minbefte ju tljun haben. 

@anj ähnlich liegen bie Singe bezüglich be§ ©et reibe«. 3n 
ben leßten brei 3ahrjehnten finb in SRußlaub, 9iorb«Amerifa, 3nbien, 
Argentinien je. bem Anbau bon ©etreibe ©ebiete erfchloffen roorben, welche 
gegenüber ber europäifchen Sanbroirtfcßaft mit berfchroinbenbge« 
ringenlßrobuftionSfoften SSrotfrüd^te erjeugen. Ser Soben roirb 
bon bem Anfiebler faft foftenfoS erworben, bie frifche Aderfrutne 
benötigt für lange $eit feiner Süngung, ber ^ßteis ber ^ßrobufte 
braucht nicht — roie bei uns — bie 3« n f ert für einen ju hoch ber« 
anfchlagten SerlehrSroert unb für große j^ppotfiefen ju erbringen. 

Sie riefige ©ntwidelung ber SertehrSmittel, ber Sau bon ©ifen« 
bahnen unb Äanälen, hat biefe neuen flächen jum größten Seil bem An» 
bau überhaupt erft jugänglich gemalt, inbem erft baburch ber SranSport 
ber lanbroirtfchaftli^en ©rjeugniffe aus bem 3nlanb nach ben lüften 
unb nach Europa ermöglicht rourbe, teilroeife hat er burdj enorme Ser* 
billigung ber SranSportfoften ben tßrobujenfen biefer ©ebiete einen Ab« 
faß ju billigeren greifen auf bem Seltmarft ermöglicht. 3nbien unb 
SRußlanb haben in ben brei 3ahrjebnten oon 1860 bis 1890 bie 
Stredenlänge ihrer Eifenboljnen ber jroanji gfacßt; Argentinien be« 
fafe im 3ah« 1870 erft 732 km Eifenbaßnen, 1880 erft 2300 km, 
unb Snbe 1893 hatte eS 14000 km in Setrieb ; über ben Einfluß biefer 
Sahnbauten helfet e» in einem fürjlicß erfchienenen Serf über Argenti« 
nien (O. «Schmiß, Sie ginanjen Argentiniens): „Senn bie roachfenbe Se» 
nußung ber natürlichen SerfehrSwege, feiner zahlreichen fcßiffbaren Soffer* 
laufe gleiten Schritt mit ber £>ebung be§ SetfeßrS gehalten hat, fo ift 
ber Sau ber fünftlichen SerlehrSftrafeen, feiner Schienenwege bem Serleßr 
bielfach weit borauSgeeilt unb hat burch Srfchliefeung frudfet« 
b arerfianbftreden ben beiben bornefjmften Erwerbsquellen 
be§ SanbeS, bem Aderbau unb ber Siehsucßt, ju unge» 
ahntem Auffchwung berholfen." 

Aber nicht nur, bafe neu gebaute Sahnen bie Anbaufläche biefer 
Sänber enorm öergröfeerten, auch bei ben beftehenben trat burch ber« 
fchärfte Äonfurtenj unb burch technifc^e Serbefferungen eine £>erab= 
feßung ber brachten ein, unb baSfelbe gilt auch für bie Sampffcßiffe. 
Son 1868 bis 1888 ermäßigte fid) bie Fracht für ben Sufßel Seijen 

$elfferi<$, $te ffiäfjrungSfrage. 8 
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bon ßpicago natp ©empört (auf ©ee unb Sfanal) bon 22,79 ©entS 
auf 6,<u Sents, unb in ber gleiten 3 e ‘* ging bie ftracpt für ben ©ufpel 
SBeijen bon ©empor! nacp Öioerpool bon 14,9« auf 5,3« Gents perab. 
Siefelben ©erpaltnijfe mußten natüdiip außer auf bie ©rotfrücpte aucp 
auf bie ©robutte ber ©iepjucpt unb PefonbetS aud) auf bie SB olle, 
ferner audp auf bie © a u m ro o 11 e i^re ©Jirfung auSüben. 2Bir fmb alfo 
im fianbe, für ade biefe SBarengattungcn Anbetungen in ben ©to« 
buftionS- unb SranSportberpältniffen ju tonftatieren, rueldje mit Uiotroen* 
bigfeit ju einem finden ©teisfall biejer SBaren führen mußten. S u r d) 
ben ©rei§fall biefer roicptigften ©ruppen, roelcper meift alt 
ein ©eroeis für bie ©olbraertfteigerung ins gelb geführt 
roirb, tann alfo eine ©olbberteuerung nicpt bemiefen 
ro erben, benn bie ©rüube be§ ©reiSfafleS liegen augcnfcpeinlicp auf 
ber ©eite ber SBaren, unb nicpt auf ber ©eite beS Selbes. Siefer 
Anfiept finb and) perborragenbe Simetalliften, {ober frühere 
poöänbifcpe tJinanjminifier ©ietfon, roelcper iteuerbingS in einer fepr 
beacptenSroerten Abpanblung fagt, baß alle biejenigett, roelcpe 
eine ©olbberteuerung behaupten, bie ©eroeife bafür 
fcpulbig geblieben finb. 

Aßenben mir uns nun ju bem jroeiten GrfenntniSmiitel für bie 
©elbtoerlberänberungen, ju ber ©eroegung beS Arbeitslohns. 

6s ift eine allgemein jugegebene Spatjacpe, baß bie 2öpne feit 
ben fiebenjiger Sauren nic^t gefallen, fonbern geftiegen finb, unb jmar 
trifft baS nicpt nur für Seutfcplanb ju, fonbern für bie ganje jibilifierte 
SBelt. ©erabe uitfere großen ©runbbefißer, meld)e faft auSfcpließlicp 
bie bimefatliftifcpe ©artei bei unS in Seutfcplanb bilben, finb eS, roelcpe 
ftetS Klagen über bie ju teuer geroorbene Arbeit füpren. 

2öir paben bereits auSeinanbergefcßt , roarum bie Arbeitslöhne 
ein befjerer ©taßftab für bie ©eränberungen beS ©elbroerteS finb, als 
bie ©ßarenpreife. Sßir peben ferner perbor, baß Arenbt, ber geiftige 
güprer beS beutfcpen SimetnliiSmuS, ftetS bas ©inten beS ArbeitS* 
lopnS als notmenbige o 1 g e einer ©elbroertfteigerung 
pingeftellt pat. Sa nun nicpt ein ©inten, fonbern ein Steigen 
beS ArbeitSlopnS eingetreten ift, müßten bie ©imetafliften nad) iprer 
eigenen 2ogit anertennen, baß eine ©elbroertfteigerung nicp 
borpanbeit fein tann. Aber fie finb weit entfernt, baS ju tpun. 
©ie palten fiep ftetS nur an baS ©inten ber Höarenpteife, bon ber 
©eroegung beS ArbeitSlopnS fpreepen fie im 3ntereffe iprer ©aepe über* 
paupt nicpt. Sagegen bepaupten fie, bie Spatlacpe ber ©olbberteuerung 
fei „roiffenfcpaftlicp fcflftepenb," unb „in Gnglanb geben auep bie An* 
pänger ber ©olbroäpvung ju, baß ©olb nerteuert ift." Siefen ©e* 
pauptungen gegenüber fei pier eine ©teile aus einem ©ortrage über* 
fept, ben ein perborragenbeS ©titglieb beS englifepen ©arlamentS, .fperr 
©paro=2efebre, ©räfibent beS ©oarb of Srabe, im Dttober oergangenen 
3apreS gepalten pat. Siefe ©teile lautet: 

„Sie Steigerung beS ArbeitSlopneS , ja nur ein ©Ieicpbleiben 
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beleihen, fcßeint mir gänjlid) unbereinbar mit bem ffunbamentalfaß 
bcr Simetaßiften, baß ber 2Bert beS ®olbe§ gefticgcn fei. $ftan 
tönnte öießeidßt einmenben, baß anbere Urfadßen berßinbert ßätten, baß 
bie ©olbmertjleigerung aucß auf bie 2lrbeitSlößne eingemirtt ßabe ; a 6 er 
was fönnten bas für anbere Urfacßen fein als gefteigerte Ißrobuttion, 
oerbefferteS Serfaßren, ©rfinbungen unb Setbißigung be§ Transports'? 

Unb wenn man jugiebt, baß biefe ©rünbe ftarf genug finb, um einem 
©inten ber Sößne entgegenjumirfen , ba§ fonft eintreten müßte, finb 
fie bann nidjt aucß fta r t genug, burcß ficß allein ba§ 

©inten ber greife ju erllären, oßne baß man babei auf 
bie Theorie oom ©olbmangel unb ber ©olbmertfieige* 
rung jurtitfgreifen muß?" 

Tie Semegung ber SlrbeitSIößne läßt alfo mit ©idßerßeit barauf 
fcßließen, baß eine ©olbmertfteigerung feit ben f iebenjiger 
Qa^ren n i t jiattgefunben ßat, unb biefeS Ergebnis wirb 
beftärlt burcß bie Semegung beS TiStontfaßeS. 

5llS ju Slnfang ber 80er 3a^re infolge großer ©olbentjielfungen 
burcß bie bereinigten ©taaten unb infolge einer großen ©olbanleiße, 
melcße Italien aufnaßtn, bie TiStontfftße ber fpauptbanten in bie £>öße 
gingen, ba fpracßen baS aße Simetaßiften als beweis für bie ©olbfnapp» 
ßeit an. TaS „Herren an ber 311 lu^en Tede", ber „TiSfoni* 

Irieg," bie „ßäßmung oon £)anbel unb ©anbei burcß ßoße 
TiStonte" würben in blutigen färben auSgemalt. Slber bie ßoßen 
TiSfontfäße waren lebiglicß eine öorübergeßenbe ©rfcßeinung. Tie TiS= 
foniraten berbtei größten europäifcßen Santen (San! oon ©nglanb, Sanf 
bon granfreicß unb beutfcße SReicßSbanf) fmb bielmeßr feit 1860 im Turcß= 
fcßnitt ber Saßrseßnte ftetig gef unten, ©egenwärtig ßerrfcßt überafl 
bie größte ©elbflüffigteit. Tie ©olbbejtänbe ber großen Santen finb fo 
ßodß, bie TiSfontfäße foniebrig, wie nocß nie 3 ut>or. TaS genaue ©egen= 
teil beS oon ben Simeialtiften propße 3 eiten unb bei einer 
©olbfnappßeit unb ©olbmertfteigerung naturnotmenbigen 
TiStontf rieges! 

Tllfo nirgenbS ein ©dßatten üon SemeiS für bie beßauptete ®olbber= 
teuerung ! 3m ©egenteil! 91rbeitSlößne unb TiSfontfäße weifen beutlicß auf 
eine annäßernbe (Stabilität unfereS ©elbmerteS ßin. Unfere ©olbmäßrung 
genügt bamit bem f)aupterforberniS, bem ©rforbetniS ber möglicßft 

aeringen Seränberlicßteit be§ ©clbmerteo 

* * 

* 

2Bir tommen nun 3 U ben Salutaf cßmanfungen. s°tgen 

Ter ftarte SßreiSfaß beS ©ilberS feit ben fieberiger 3oßwn ßat («"anCgeil 
SWifcßenSolbmäßrungSlänbcm unb ©il 6 crmäßrung§lanbern ftarte 93aluta= 
bifferenjen ßeroorgerufen. Tieinbifcßc ©ilberrupie ftanb um 1870 in 2on= 
bon auf etwa 23 d. (= etwa 2 M) unb jeßt ift ffe auf 13 d. 

(= etwa 1.10 Jl) ßerabgefunten, äßnlidß ber ©ert beS cßinefifcßen, 
mejitanifcßen ic. ©ilbergelbeS. ßtocß ftärter finb bie Satutafcßmantungen 
3 Wifdßen ©olbmäßrungSlänbern unb einem Teil ber !ßapiermäßrungS= 


litized by Google 



36 


länber. Argentinien j. 58. hatte p beginn ber adjtjiger 3aljre ein ©oIb= 
agio »on mehr als 3000 ißroj. $)er 2Bert beS argentinischen ißefo mar alfo 
gegenüber ben ©olbroährungen auf ben 30. Steil feines ursprünglichen 
SEerteS gefallen. 

SBelchen ©influß haben nun biefe Salutafchroanfungen auf bie 
roirtfdjaftlichen Sßerhältniffe beiber ©ebiete, beS ©ebieteS ber ©olb* 
Währung, unb beS ©ebieteS mit Silber* ober '-Papierwährung. 

35ie tBimetaüiften fehen als folgen ber 33alutaf<hroanfungen an : 

3unäcf)ft eine Störung beS JpanbelS jroifchen ben beiben 
SEährungSgebieten. $)er europäifche Kaufmann, welcher SBaren nach 
3nbien »erlauft, weiß nie, roieöiel bie fRupien, roeldje er gegen feine 
SEaren erhält, bei ihrem ©mpfang in feiner europäifcf)en ©olbroährung 
roert fein merben. ßs Imnmt alfo in ben $anbel ein SDfoment ber 
Unficherheit unb Spefulation. 

^ferner behaupten fie, baß burch bie SBalutafchroanlungen bie Sänber 
mit finfenber SSnluta (mit „unterroertiger" SSaluta, roie ber gewöhnliche Aus* 
bruif lautet) in roirtfc|aftlid)er SBejiehung [tat! begünftigt, bie Sänber mit 
„hochwertiger" Valuta fiarf benachteiligt werben. ®abei argumentieren fie 
folgenbermaßen: 

3n bem Sanbe mit finfenber Satuta »eränbern fich bie iprobuftionS* 
loften, inSbefonbere bie Arbeitslöhne nicht, roie eS ber ßntroertung ihres 
©elbeS entspräche. „Ade biefe 3ahl un 9 e n > n ÜaelS ober SRubel bleiben 
biefelben, gleichviel roie ber SaellurS in Sonbon ober ber Ütubelf urS in Berlin 
Sich geftaltet. " S5a nun bie iprobujenten ber Sänber mit „unterroertiger" 
33aluta für weniger ©olbgelb gleichviel Sil6er= ober ijkpietgelb erhalten roie 
früher, ihre ißrobultionSfoften aber in ihrem Silber« ober ipapiergelb bie 
gleichen geblieben finb, fönnen fie nach Sänbern mit ©olbroährung billiger 
»erlaufen unb bie ©olbroähtungSlänbet auf bem SEeltmarft unterbieten. 
TOit anbcrn SEorten : burch bas Sinlen ber SSaluta werben ben Silber* 
unb tpapierroäljrungSlänbern gegenüber ben ©olbroährungSlänbern giin* 
ftigere Sonfurrenjbebingungen gewährt. 35ie ©ntroertung ber Snluta roirft 
baher auf bie Sßrobuftion biefer Sänber roie eine ßjrportprämie. 

Auf ber anbern Seite erhalten bie ©olbroährungSlänber für ihre 
nach ben Sänbern mit finfenber 93atuta exportierten ßrjeugniffe feinen 
pöhern ißreiS im Selbe biefer Sänber als bisher; aber für ben gleichen 
Setrag biefeS ©elbeS erhalten fie Weniger üon ihrem inlänbifcßen ©olb* 
gelb als bisher. 35er Abfaß nach biefen Sänbern roirb alfo unrentabel. 
35ie ©ntroertung ber Saluta roirft auf bie ißrobuftion biefer Sänber 
roie ein Schußjoll gegen bie ßrjeugniffe ber ©olbroährungSlänber. 

Aun ift es aber burchauS falfch anpnehmen, baß in Sänbern mit 
finfenber Saluta auf bie 35auer alle ^robuftionSfoften biefelben bleiben 
roie bisher — in bem entwerteten ©eibe auSgebrücft. $aS Sinfen beS 
©elbroerteS hat ein Steigen ber SBarenpreife unb Schließlich auch beS Ar* 
beitSlohnS pr fffolge, fo baß über furj ober lang ein bem gefunfenen ©efb* 
roert entiprechenber Ausgleich ftattfinbet. 9?ur Solange biefer Ausgleich fich 
noch ni«hl »ofljogen hat, treffen tljeoretifch bie oon ben Simetaüiften be* 
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paupteten ffiirfungen ju. (Sr roirb fiep um fo raffet DoHjiepen, je enger 
bie Sejiepung äwifdpen bem ganjen Sotfe beS SanbeS mit untermertiger 
Saluta ju ber naep ©olb reepnenben alten ff ulturtueit ift, für bie (Staaten 
SübamerifaS j. S. rafc^er als für 3nbien. — 3n biefem befcpränften 
Sinne muß man bie ermähnten Stäben anerfennen. Sabei barf jeboep 
nicpt bergeffen werben, baß bie europäifepe Sol f Smirtf cpaft burep biefe Serpält» 
niffe nur gefepäbigt wirb, foweit fie in benfelben (Srjeugniffen mit ben Sil« 
ber* unb tpapierwäprungSlänbern tonfurriert ; baß fie bagegen auS berfelbcn 
einen reinen 9?ußen jief»t pinficptliep ader iprobufte, melcpe in ©uropa nie^t 
pergeftellt werben fönnen, wie Spee, ffaffee, Saummolle, 3ute, Häute ic. 

Sie Simetafliften jiepen nun aus biefen Spatfaepen bie maß» 
lofeften Solgerungen. Sie fpreepen pon einem „fRuin ber beutfcpen 
©jportinbuftrie" unb bropen mit einer Überflutung beS peimifcpen StarfteS 
mit ben ©rjeugnifjen ber „gelben 3faffe". (Sbenfo füpren fie bie agra» 
rifepe dtotlage, baS Sinfen ber ©etreibepreife je. auf bie ©jportprämie 
jutücf, melcpe ber ©etreibeprobujent in Silber» unb ipapiermäprungS» 
länbern uns gegenüber genießt. Sabei bernaepläffigen fie, im Serfolg tprer 
Sattif, alles ju ignorieren, maS niept ju iprer Agitation paßt, Dotljtän* 
big, auf eine jweite fepr wichtige SSirtung ber Saluta» 
fepmanfungen oufmerffam ju maepen. Siefe jweite SBirfung ift 
folgenbe: 

Sie Silber» unb ber größte Seit ber tßapiermäprungSlänber fiepen 
auf einer DerpättniSmäßig noep niebrigen Stufe ber mirtfcpaftliepen ©nt» 
wicfelung. Sie finb jur 3luf?epließung iprer mirtfepaftliepen Hilfsquellen 
in petborragenbein Sfaße auf Das ffapital ber alten ff ulturlänber 
angewiefen. Sie benötigen baSfelbe ebenfofepr jum Sau Don gabrilen, wie 
jum Sau Don H a fenanlagen, ©ifenbapnen unb ffanälen. 

Sa ftellt fiep aber einet Einlage Don ©olbfapital in Silber« 
wäprungSlänbern gerabe bie Salutaberfcpiebenpeit pinbernb 
in ben S3eg. @S liegen genug ©rünbe bor, weldpe ben europäijepen 
Untemepmer Deranlafjen lönnten, Gabrilen in 3nbien ju grünben. @S 
ift für ipn Dorteilpafter, für ben inbifepen Serbraup in 3nbien felbft 
ju probujieren. fftepmen mir bie iertilinbuftrie ! 3n Snbien mäepft 
bie Saummolle; moju bie Saummolle naep Suropa Derfraipien, in 
(Suropa Derarbeiten, unb fie fepließliep in fjorm fertiger Stanufaftur» 
waren naep 3nbien jurüeftranSpottieren ? Sie ©rfparniS bei einer 
Serarbeitung ber Saumwolle in $nbien felbft fpringt in bie Utugen. 
Unter normalen Serpältniffen müßte alfo in biefem gatte eine Set» 
arbeitung in 3nbien felbft einen größeren ©eroinn abmerfen als eine 
Serarbeitung in ©nglanb. SaS ffapital pat aber feinen ^Patriotismus. 
UBenn ber englifepe ffapitolifi fein ©elb in $nbien anlegen fann unb 
er erjielt babei einen fieperen ©ewinn Don 20°/o gegen Dielleiept 6°/o 
in ©nglanb, bann trägt er fein ffapital naep Snbien; er förbert ba= 
burep ben 9luffepmung SnbienS unb fcpäbigt bie englifepe Snbujltie. — 
Sa fommt aber bie HßäprungSberfepiebenpeit mit ins Spiel. Ser euro» 
päifepe Untemepmer in 3nbien will feine Sfupien als ©rtrag feiner 
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Anlagen, fonbern europäifcheS ©olb gelb. 2Benn nun ber SDßert 
beS ©ilberS fm!t unb mit ihm ber SBert be§ ©elbeS ber ©Uber» 
Währung, bann befommt er für bie gleite Slnja^l bon SRupien immer 
weniger ©olb. ©eine Sinnafjmen geben aber nach wie bor in ©Uber 
ein, unb er ift nicht imfianbe, für feine Sßaren fofort einen bem ge» 
funfenen ©Überwert entfpredjenben böseren t)ßrei§ su erjielen. ®er ©rtrag 
ber Anlagen in ©ilberwäbrungSlänbern — bon ißapierwäbrungSlänbern 
gilt natürlich baSfelbc — wirb baburd) ein äufjerft unfid^erer unb jweifel» 
bafter. $abur<h wirb baS europäifc^e Kapital bon Unter» 
nebmungen in biefen Sänbern in großem Umfang abge» 
halten. 

®iefe jweite golge ber 93alutafcbwanfungen wirft ber „©rport» 
Prämie" genau entgegen, unb eS erfdbeint unoerfennbar, baß fie bie 
jeit weife Segünjtigung, welche bie „©jportprämie" bet inbuftrieflen 
ißrobuftion ber Sänber mit unterwertiger 93aluta oerfcbafft, weit über» 
wiegt. ®ie inbuftrietle ©manjipation ber oftafiatifcben unb füb* 
amerifanifchen ©taaten ift eine flefdt)id)tlic§e Dtotwenbigfeit , welche ficb 
ebenfo ficher boflsieben wirb, wie ficb ber europäifcbe Kontinent unb Dtorb» 
amerifa oon ©nglanb emanjipiert haben. $)iefe ©ntwicfelung mag biel» 
leicht für bas Kulturleben ber alten ©taaten nicht ohne Krifen borüber» 
geben, aber ©uropa wirb biefeS ©ntmicfelungSftabium um fo leichter 
überjteben, je allmählich« unb langfamcr ficb bie unausbleibliche 93er= 
fdbiebung botljiebt. ®ie3?alutafchmanfungen fönnien biefe ©nt» 
micfelung burch bie „©iportprämie" befchleunigen unb berfhärfen, aber 
bie ©djmierigf eit, europäifcheS Kapital in ben aufftre» 
benben Sänbern ju inoeftieren, muß bie ©ntwicfelung 
in einem weit böh«rn©rabe berlangfamcnunbmilbern. 

Diefe 9luffaffung wirb betätigt burch Me Prüfung ber tbat» 
fä^Iichen SBerbältniffe. Sßon £)errn SBülfing iji bie Sebauptung auf» 
gefteKt worben, bie 3nbier fönnten unS trott gracbtfoften unb ©cbuj« 
Soll auf unferm beutfchen DJtarft in Baumwollgarnen bebeutenb unter« 
bieten, ba fie bei bem gegenwärtigen DlupienfurS s u ni<bt biel mehr 
al§ ben b Q l&en Koften probusieren fönnten, wie wir. 2ßie fiebt eS 
aber tbatfächlich bamit aus? — 91m 24. 9J?ai I. 3. notierte 20gcr 
©atn in SSombap 5 7 /s— 6 8 /i6 91nna 0 91nna = Vi« Dtupie); baS 
ift bei bem gleichseitigen DtupienpreiS bon 13'/s d. 4 7 /» — 5'/« d. 
91m gleichen Stag notierte in DRancbefter 20ger SBater Seigb, welches 
©am gegenüber ber genannten inbifhen ©orte minbeftenS s /* d. mehr« 
wertig ift, 5*/< d. ®ie greife in 3nbien unb ©nglanb entfprechen 
fich alfo genau, unb eS ift gar feine Diebe baoon, baß bie 3nbier 
mit un§ auf bem heimlichen 3)latft fonfurrieren fönnen, beim ber 
ifkeiS ihrer ©ante berträgt bie grachtfoften nicht. DJian müßte nun 
annebmen, baß bie inbifdjen Spinnereien, ba fie trojj ber angeblichen 
Berminberung ihrer 5|ßrobuftionSfoften um 40°/o ben gleichen ißreiS 
in ©olb ersielen, wie bie englifchen, borrenb gute ©efchäfte machen. 
Iperr SBülfing bat nun aber — ohne su metfen, baß er bamit feiner 
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eigenen Slpeotie ben Sopf abfällig — am 19. Februar I. 3 . in bet 
Bereinigung ber ©teuer« unb SOBirtjcpaftöreformer mitgeteilt, baß Don 
62 Spinnerei« unb BJebereUAftiengefeflfcpaften in Botnbap im 3<*pt 
1894 25 gar feine IDibibenbe gejoblt paben unb Don 36 bie Aftien 
teilroeife roeit unter ^ßari ftonben. ®a§ fiept bocp roaprpaft niöpt nacp 
einet exorbitanten Begünjligung ber inbifdjen Baumrooflüibuftrie au§, 
roie fie bie BimetaOiften au§ ber ©ilberentroertung Verleiten ! 

Unfere Auffaffung mirb ferner beftätigt burcp bie 3 a ^ en b cr 
$anbel§|tatijtif. $ie ÄuSfupr , ®eutf<planb§ nacp ben ©ilbertänbern 
nämlicp ift, trojsbetn ipr bie Bimetafliften feit anberipalb 3Q^rje^nten 
ben ficperen 9tuin proppejeien, nicpt nur nicpt jurücfgegangen, 
fonbern Don 90123000 Bff. im Sopre 1889 auf 116515000 Btf. 
im 3flpi« 1893 geftiegen, alfo in oier 3apren um 30 Sßrojent, möprenb 
fiep gleichzeitig bie@efamtau§fupr ®eutfcplanb§ etwas Derminberte. 
311 bemfetben Ergebnis fiiprt aucp bie englijcpe unb franzöfifche fpan« 
beläfiatiftif. 

91pnlicp liegen bie ®inge auf a g r a r i f tp e m ©ebiet. 2 Ba§ bc= 
beutet bie Gyportpräinie ber Sänber mit untermertiger Baluta für bie 
Breisbiibung beS ©etreibeS gegenüber ber Auffcpließung riefiger Boben« 
flächen Don enormer ffrucptbarfeit, roie fie burcp bie Gifenbapn« unb ffanal« 
bauten in fRußlanb, Amerifa unb Afien in größtem Bfaßftabe beroerf« 
ftelligt roorben ift! SBir paben gefepen, baß ber Bxeisrücfgang ber tiefer» 
bauprobufte in biefer Auffcpließung neuer fiänber burcp Anlage fünft« 
licper Transportwege feine naturgemäße Grflärung finbet ; roir paben 
ferner gefepen , baß 3 nbien unb Diußlanb in ben leßten brei 3 apr= 
jepnten, Argentinien gar in ben leßien 23 3opren ipre Gifenbapnen 
auf bie 20facpe ©trecfenlänge gebracht paben. Aber biefe ungepeitre 
Ausbepnung be§ GifenbapnneßeS genügt — roenigftenS wa§ 3nbien 
anlangt, nocp lange nicpt bem für bie Gntroicfelung beS 2anbe§ 
SöünfcpenSroerten. ©erabe in 3nbien finb burcp bie Baluta« 
f cp roanf ungen bie Bapnbauten erpeblicp tnS ©todtcn gefommen. 
Gin perdorragenber englifcper Bimetallift, Grjbifcpof SBalfp Don ®ublin, 
fonftatiert, baß eS burcp bie Balutafcproanfungcn für 3nbien unmög« 
lieh geworben ift, „bie Anleipen ju erpalten, melcpe für bie Gntroicfe« 
lung beS 2anbc§ abfolut notroenbig finb". Tie inbifepe ^Regierung 
pabe bie AuSbepnung beS GifenbapnneßeS „nur in bem geringft benf« 
baren Umfang beginnen fönnen". Arenbt fagie in ber ©ilberlommiffion: 
„GS mürben aucp peute Gifenbapnen gebaut werben fönnen, Wenn 
fidj unfer Kapital nur in bie ©ilberlänber begeben 
fönnte", unb ein weiterer englifcper Bimetallijl, BMÜiam Taplor, 
feprieb eS auf ber internationalen Bimetallijtenfonferenj in Sonbon (1894) 
ben Balutafcproanfungen unb ber burcp biejelöen perDorgerufenen Ber« 
jögerung beS inbifchen GifenbapnbaueS ju, baß erft „bie ffälfte 
be§ ber SfultiDierung fäpigen 2 a n b e S b e S inbifchen 
IReicpeS roirfliep fultiüiert ift". 

Tie Grflärung für biefen 3ufammenpang ift fepr einfach- Tie 


:) 8 



40 


^Regierungen ber in grage jiefjenben Sänber finb für i^re Gijenbahn» 
bauten ec. — ebenfo roie IßriDatgefellfchaften , welche fit^ ju folgen 
3»ecfen bilben — auf ba§ curopäift^e ffapital angetniefen ; fie 
miiffen if)re Anleihen in ©olb aufnehmen unb Detjinfen, roäljrenb ihre 
Ginnahmen nad) wie oor in bem entroertenben «Silber ober Rapier ein= 
gehen. Sie ^Regierungen finb alfo in ähnlicher Sage, roie ber euro» 
päifche Unternehmer, welcher fein Kapital in biefen Sänbern anlegen 
min. 'Such hi« übt bie SSäljrungSDerfchiebcnheit eine SBirfung au?, 
welche bahin geht, ba§ europäifd)e ffapital uon ben Sänbern mit unter» 
mertiger Baluta abjuljalten. 9)tit bcmjelben SRedjt, mit welchem man 
Don einer „Gjportprämie" ber Sänber mit unterroertiger Valuta 
fptic|t, tann man fagen, baß ihnen au» ihrer unterroertigen Baluta 
ein tproljibitib joll gegen baö Kapital ber ©olbroährutig?» 
länber erroächft. Bon welch bebeutenber Tragweite biefe SBirfung 
ber Balutabifferenj\en für ben europäifchen Slderbauift, liegt auf 
ber f>anb. ©cbt 3nbien einen feften SRupienfurä, unb ber Slusbau feine» 
Gifenbnhnnehe? roirb fid) mit ungeahnter Sdjnelligfeit Dolljiehen, bie 
Slnbauflächen roerben in bemfel6en Blaffe roachfen, bie inbifche ©ctreibe» 
probuttion Unb ©etreibeauSfupr roirb eine viefige Steigerung erfahren ! 
33 i 3 h c r i ft bieGntwitfelung b e 3 inbijchen Slderbau? ge» 
rabe burch bieBalutabifferenjen ftart hintan gehalten 
roorben, ba§ geben Bimetalliffen, roie tperr Saplor, felbft ju. Sie 
europäische Sanbroirtf <haf t tann fidj gerabe gegen bie 
inbifche ®onfutrenj feinen befferen Berbünbeten Wün» 
fchen, als bie Balutabifferenjen, welche bie ftonfurrenjfühigfeit 
biefe» IRiefenlanbe? nur Derhältni?mäfjig langfam anroachfen liefjen. Gine 
Sahrjehnte lange Irreleitung unb ganatifierung gehört baju, ftet§ nur 
bie eine UBirfung, bie „Gjportprämie", ju fehen, unb nidht auch 
jene zweite, ben „ijßrohibitiujoll für Kapital", welche bie Stuf» 
Schließung ber neuen Sänber für ben ©etreibebau unb mithin ihre gäljig» 
feit, ben SBeltmarft mit ©etreibe ju berforgen, ftarf hintanhält. 

SDßir fommen ju bem Schluff : bie Batutafdjwanfungen finb Don eitii» 
gen Unbequemlichfeiten unb llnjuträglichfeiten für ben £>anbel jtöifchen Der» 
fchiebenen 2Bäfjrunq?gebieten begleitet Sie Scheinen bie Sänber mit finfenber 
Sßatuta burch eine Slrt Importprämie ju begiinftigen unb eben babutch bie 
Sänber mit ©olbroährung ju benachteiligen. Siefe SBirfung wirb aber ba= 
burd) mehr al» aufgehoben, baß burd) bie Balutabifferenjen ben Sänbern mit 
finfenber Sßaluta ba§ curopäifche Kapital, auf ba§ fie für ihre roirtfchaftli^e 
Gutroicfelungburchausangeroiefenfinb, in erheblichem Umfang unjugänglich 
gemacht roirb. Sie Balutafdjroanfungen hemmen unb oerlangfamen alfo 
in ihrer ©efamtroirfung einerfeit? ba§ 2Bach»tum unb bie ffonfurreuj* 
fähigfeit gnbien?, Slrgentinien» rc. auf bem ©etreibemartt, ein Sßadj?» 
tum, welche» nicht auf SBährung»oerhältniffen, fonbern auf ber natürlichen 
!8ef<haffenheit biefer Sänber beruht; anbrerfeit? Derjögern fie bie mit Stot» 
roenbigleit eintretenbe inbuftrieöe Gmonjipation jener Staaten unb er» 
leichtern auf biefe 2Beife ber alten Stutturwelt ben Übergang. Bon unfenn 
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europäifd^en Stanbpunft aus finb alfo bic SBalutafdßwanfungen gewiß niißt 
als etwas ganj unb gar Unerträgliche» anjufeßen. dagegen muß man 
aüerbiugS jugeben, baß Sänber wie Qnbien unb 3iapan baS aller» 
größte Sfnte reffe an einer 33efeittgung ber Salutafcßwan» 
fungen jwijcßen ißrem Silbergelbe unb bem europäi* 
fcßen ffiolbgelbe ßaben. 

(Srinnern toir unS, baß außerbem unfere ©olbwäßrung bem erften 
©rforbernis, ber SDÖertbeftänbigfeit be§ ©elbeS, foroeit fid> überhaupt 
ein fi^ereö Urteil gewinnen läßt, entfpricßt, bann ßaben mir allen ©runb 
mit ben befteßenben Söäßrun gäbe rßältniffen jufri eben ju fein, 
©ine Urfacße ju Anbetungen auf wäßrungSpolitifcßem ©cbiete fönnen mir 
alfo nicht anertennen, um fo weniger, ba bie SBirfungen folcßer Anberungen 
fuß nidßt oofl abfeßen taffen. @S wäre gerabeju Serineffenßeit unb 
greoelmut, oßne bie allerfdßwerwiegenbften ©rünbe ben 
ficßern Soben, auf weltßem wirfleßen,}uöertaffenunb 
ben „Sprung ins Dunfle" auSjufüßren. 

3. $ic Toppclturthrintfi (ber 'öimctatliemueO als 
Heilmittel» 

Da wir bie bon ben SimetaUiften beßaupteten Mangel unb Scßä* 
ben unfrer iZöäßrungSDerfaffung teils als unbebeutenbe unb geringfügige 
anfeßen, teils überßaupt beren SBorßanbenfein nicht anertennen, tonnten 
wir uns eine Jhitit beS Don ben Söimetafliften oorgefdjlagenen Heilmittels 
füglich etfparen. UiicßtSbeftoweniger oerlangt bie SÖoüftänbigfeit autß ben 
DiadßweiS, baß bie Durcßfüßrbarleit beS Heilmittels minbeftenS eine jweifel» 
ßafte ift, unb baßbaSfelbe, bie Durcßfüßrbarleit oorauSgefeßt, weit entfernt 
ift, anSteüe ber befteßenben SöäßrungSDerßältniffe etwas beffereS jufeßen. 

Das oon ben iBimetafliften gegen alle beßaupteten fDtänget unfrer 
SBüßrungSoerfaffung , gegen bie angebliche ©elbwertfteigerung unb bie 
ißalutabifferenjen unb beren SBirfungen, bie agrarifeße Aotlage unb ben 
angeblichen fRuin unferer ©jportinbuftrie, unb ebenfo gegen alle inbirett 
auf bie ©olbwäßrung jurüefjufüßrenben Scßäben, einfcßließlicß Slntifemi» 
tismuS, Sojialbemofratie unb — unglaublich aber waßr! — gunaßme 
beS Qfrrfinns, Dorgefcßlagene Heilmittel ift bie internationale Doppel* 
wäßrung. Die Öimetatliften wollen ben SZÖert beS ©elbeS mit bem Söert 
beiber ©belmetalle ju gleicher 3eit oerbinben, babureß ben SBert oon ©olb 
unb Silber ju einanber in ein fefteS SkrßältniS bringen unb auf biefe 
Söeife aueß bie Sßalutafißwanfungen befeitigen. Dabei foH ber Silberwert 
geßoben werben, ob wieber auf baS alte SJerßältniS Don 1 : 15,6 jum ©olb. 
Darüber finb fidj bie öiinetaüiften nidßt ganj einig ; fie fagen, baS fei leine 
,,'fßriuäipienfrage". 3n ber praftifeßen Agitation Derlangen fie jeboeß 
ungeniert „bie SOBieberßerfteflung beS Silberwertes", unb Qlrenbt fagt: 
„wenn Don SBieberßerfteüung beS Silberwertes gefproeßen wirb, fo ift 
Darunter bie SRiidfeßr ber 2Bertoerßältniffe bon 1 : 15,6 ju Derfießen," ebenfo 
erflärte ec in bet Silberfommiffion: „3unäcßft ift für mieß ein SBertoer* 
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fjältniS turn 1 : 21 unannehmbar, roeil bieS bie 93efeitigung beS Vkrtber» 
hältniffeS Bon 1: 15*/s herbeiführen mürbe, meines meiner Über jengung 
nad) allein bie Vlöglidjfeit einer botfen Durchführung beS VimetaHiSmuS 
gemähren mürbe. SaS ift mein prinzipieller Stanbpunft." 
Vraftifd) höben mir e» aljo nur mit einer Soppelroährung auf ©runblage 
eines 2DeriocrhältnijfeS oon l:15,s jroifdien ©über unb ©olb ju thun. 

a) Sie Durchführbarfeit beS VimetalliSmuS. 

,)unfl Ä Ser VimetafliSniuS fteht unb füllt mit ber Vtöglichfeit, baS SSJert* 
bethälttiiS jroifd)en Silber unb ©olb abfolut fefijttnageln. Sobalb 

uns Silber. ba» SBerlBerhältniS fidh änberte, mürbe baS im SEßert ftnfenbe Vtetall 
allein ben SBert beS ©elbeS beftiinmen, mie eS mährenb ber Sauer 
ber franjöfifd)en Soppelroährung auch thatjächlich ber 3?aU mar. Sar= 
über, baß eS bie Wacht eine» ein je Inen Staates überfteigt, biefeS 
SßkrtBerbältniS ju befeftigen, geben fief» bie roenigften Söimetaßiflen 
einem 3 ro *if*l hin. Sie Bedangen beShalb bie „BcrtragSmäjjige 
Soppelroährung" ober ben „internationalen VimetalliS* 
muS", melcher burdf einen „SßährungSbertrag" jroifdjen allen 
ober roenigften» einer übermiegenben Vnjaljl ber Sulturftaaten ein» 
geführt roerben fall. 

3ft nun bie ©efepgebung imjianbe, baS UBertberhältniS ber ©bei» 
metade ju fixeren, ift fie imftanbe ju beroirfen, baff 15 1 /* ipfunb 
Silber ft e t S unb unabänberlid) genau ebenfooiei mert 
finb mie ein iß f unb ©olb? — Sie Vimetaflißen behaupten baS. 
Sabei argumentieren fie folgenberntaßen : 

VBenn ich in Seutfd)lanb baS ^ßfunb Silber in 90 9ftf. aus» 
prägen laffen fann, roerbe ich natürlich baS ißfunb Silber niemal» 
billiger Berfaufen als ju 90 2Jtf. Sa§ $funb ©olb fann ich in 1395 Wf. 
auSprägen laffen. Sa ich mir nun ftetS für ein ^5funb Silber 90 Wf., 
für ein ißfunb ©olb 1395 Wf. oerfdjaffen fann, fo roirb baS ißfunb 
Silber ftetS Vfunb ©olb mert fein. Ser Staat braucht 

alfo nur beiben Wetallen nach einem beftimmten Verhältnis freies 
ißrägeredjt ju gemähren, unb baS oorgefchriebene VkrtBerhältniS ift 
auch fchon ein unBeränberliche». 

Siejer Schlup hot etroaS Vlenbenbe», aber er ift nichtsbeftomeniger 
ein Srugfchluf?. (Sr mürbe nur bann jutreffen, menn man baS ©olb nur 
ju Vtünjjroecfen berroenben fönnte, menn einem Vefiper üon ©olb 
nichts anbereS übrig bliebe, als baSfelbe auSprägen ju laffen. „Um 
ju roiffen," jagt ißierfon, felbft ein Vimetallijt, „mie roeit bie Wacht 
beS Staates über ©olb unb Silber reicht, müffen mir fragen, ob ber 
Staat imftanbe ift, bie relatibe 91 üp lieh feit beiber Wetalle Bo 11= 
ftänbig ju beherrfchen. Sie Vntroort liegt meines @ra<htett§ auf 
ber .fpanb, ficher fann er bieS nicht Bollftänbig, benn es giebt ein 
©ebiet, baS fich feiner ^errfchaft Bollftänbig entjieht: bie Vertuen» 
bung ber (Sb el meto Ile ju Snbuftrie jroedett." (3ur Wünj= 
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frage 1882.) Seim ©olbe ipejiefl bürfte nad) fachmännifchen ©d)äj-sungen 
bet $ur inbuftrieflen Serarbeitung gelangenbe 5£eil bet jä^rüd^eit ißro* 
buftion nicht unbeträchtlich größer fein, als bet ju Slünjjroeden Der* 
menbete. Sei freiem ifkägerecht für ©olb unb ©über ift jmar j e b e r • 
mann berechtigt, aber niemanb oerpflidjtet, ©olb ausprägen 
ju taffen, ©olb ift ein feljt brauchbares Stetall, man fann aus ©olb auch 
©eroidjte mad)en, fo gut mie aus ©ifen ober Steffing. Stber baS iljut 
man nicht, benn ©eroichte aus Steffing fommen billiger unb erfüllen 
ihren 3^ ßoüflänbig. ©enau ebenfo mürbe ber gall eintreten, baß 
es billiger märe, fein ©elb aus Silber auSprägen ju laffen als au§ 
©olb; niemanb mürbe bann ©olb jur Stünje bringen, man mürbe 
üielmehr baS geprägte ©olb mit ©eroinn aus bem Stünjumlauf jurüd* 
jieljen unb einfdjmetjen, ba eS in bem gefeßlid)en SBertDerljältniffe ju 
gering geroertet märe. 5)aS ©über mürbe faft auSfdjließlid) ben Stünj* 
umlauf erfüllen unb allein ben SBert beS ©elbeS beftimmen, baS ©olb 
mürbe au§ bem Umlauf Derjchroiuben ober fid) nur in geringem Slaße 
unb mit einem 9lufgelb gegenüber bem ©ilbergelb barin erhalten. $5er 
SBiberfinn ber ganjen bimetalliftifchen tritt flar ju 2age, 

meint man aus ihr bie logifdjen Stonfequenjen jiel)t, welche ber SteffiaS 
beS SimetadiSmuS , Gernujd)i, in ber SEfjat gezogen hat: bie ©ejetj* 
gebung tönne baS SBertperhältniS ber beiben ©bclmetaHe ganj be* 
liebig fixieren, auf 1:1 ebenfogut mie auf 1 : 100. 

®ie jj-äljigfeit beS ©taateS, ©über unb ©olb in ein fefteS 2Bert* 
PerhältniS ju bringen, ift beShalb felbft Don Simetaüiften nic^t unbe* 
bingt anertannt. ©o jagt tßierfon: „Skr bie ^Doppelwährung nur 
bann gut heißt, roenn man abjolute ©i<herfjeit bafür hat, baß fid) 
baS SkrtDerljältniS jroifdjen ©olb unb ©über niemals oeränbere, ber 
bleibe lieber ÜJtonometaflift. Sieht als bloße 28al)r}d)einlid)teit fann 
fein bernünftiger Stenfd) in 9luSfid)t fteöen." Unb felbft biefe Skhr* 
fdjeinlichfeit fteüt Sierjon nur in 'HuSfidjt, „roenn Don einer großen 
Slnjahl Staaten bie ^Doppelwährung angenommen, roenn biefeS Ser* 
hältniS überbieS nad) richtiger Berechnung feftgefteDt, roenn ferner fein 
Büttel unberfucht gelaffen roirb, baS ber guten SBirfung beS ©pfiemS 
fßrberlid) fein fann". 2)aß bie „SMeberherfteüung beS SilbermerteS", 
b. h- eine Steigerung be§ ©ilberpreifeS um 100 Srojent, ber 91n» 
forberung einer „richtigen Berechnung" nicht entfpricht, liegt auf ber f)anb. 
3ugegebcn, baß fich burch Srljifeung ber Spekulation biefe „SMeberf)er* 
ftellung" für einen Stoment erreichen ließe, bann märe eine unabfeljbare 
Steigerung ber ©ilberprobuttion bie notroenbige fjolge beS enorm er* 
höhten ©ilberpreijeS; gerabe bieje Steigerung ber ©ilberprobuttion müßte 
in nicht aflju langer 3 e *t baS gefefjliche 9BertDerljältniS roieber jprengett. 

©rfchmerenb fommt hinju, baß ohne einen internationalen „SJäh* 
rungSDertrag" bie Doppelwährung, mie bie Simetaüiften felbft ju* 
geben, uujroeifelhaft unburchführbat ift. ©in jolcher internationaler Ser* 
trag hatte aber bie größten Sebenfen. Die Simetotliften fagen aüerbingS: 
„internationale Serträge finb heute auf allen ©ebieten be§ StaatSroefenS 
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notroenbig (^)anbel»=, ^ioft=, @ifer>babn=, Üiecfjtsocrträge)." 9lu<h ba» ift ein 
falfcbe? Argument. 2Benn beute jroei ©taaten einen tpofiDertrag fd^tiefecn 
unb nach einem 3ab rc jeßen fie fidb genötigt, benfelben roieber ju löfen, 
bann ift ißre «Stellung roieber genau biefelbe, roie fie e§ Dor 9lbf<hluß be§ 
Vertrages mar. 2öenn aber beute Deutfd)ianb einen Doppelwährung?» 
Dertrag fdjließt unb infolgebeffen große 'Waffen ©ilbergclb auSprägt, unb 
biefer Sßertrag gebt nach einiger 3eit in bie Srüdje, bann ift feine Sage 
eine bebeutenb fcbled)tere, als oor 9lbfd)luß be§ Sertrage». Mn ©teile 
feiner foliben ©olbroährung ift bann eine roaefetige filbergefiillte ©olb» 
Daluta getreten, welche Don ber erften Politiken ober roirtfcbaftlidhen 
Ärifi? über ben Raufen geworfen wirb. Darin liegt ber Unterfdiieb ! 

9lun roenben bie SimetaQiften ein: „Die ©egnungen ber Doppel» 
Währung roerben fo groß fein, baß lein ©taat batan benfen wirb, ben 
SBäbrungSoertrng ju löfen." Da? beißt Dorau?feßen, baff bie Doppel» 
roäbrung abjolut Durchführbar, jroeiten? roirflid) bon ben fegen?» 
reidjften 2Birtungen für alle beteiligte ©taaten begleitet märe, jroei Sorau?» 
fetjungen, bie ftarl beftritten roerben unb ihre? Seroeife? noeb harren. 
2öir roerben Dielmebr feljen, baß, roäbrenb einerfeit» bie Durcbfübrbarfeit 
ber Doppelwährung eine feine?roeg? fiebere, bie „SÖieberberfteKung be? 
©ilberroerte?" auf ba? Serbältni? Don 1 : 15‘/e jum ©olb äugen» 
fdjeinlicb unmöglich ift, anbrerfeit? — ba? ©elingen biefer Utopie borau?» 
gefeßt — bie SBirlungen be? Simetatli?mu? teilroeife ben ©rroartungen 
nießt entfpreeben, teilroeife für ba? roirtfdjaftlicbe ©ebeiben ber beteiligten 
©taaten bie Derbängni?DolIften folgen nach ficb jiebeu roürbe. 

b) Die SBirlungen be§ Simetatli?mu?. 

Die roiebtigften 3roede, roelcbe bie SBimetaQiften burdf bie Doppel» 
roäbrung erreichen wollen, fittb bie Scfeitigung berSalutafchroan» 
tun gen unb ber angeblichen ©olbüerteuerung. 

Dteßmen roir junädjft bie Salutafcbroanlungen Dor. SBir haben jroar 
geieben, baß bie Sa!utafd)toanlungen in ihrer ©efamtroirlung für ©uropa 
mehr günjiig al? ungünftig finb, baß alfo für un? lein ©runb Dorliegt, 
ju ihrer Sefeitigung erhebliche Slnftrengungen ju machen. 9tid)t?bef}o* 
roeniger wollen wir prüfen, roa? bet Simetalli?mu? b>er erreichen lönnte. 

3unäd)ft ift ganj tlar, baß burd) ben Simetatli?mu? unb bie geft* 
legung be? ©ilberpreife? nur eine fefte Rarität jroifchen metallifcben 
Saluten, jroifchen ©olb» unb ©ilberroährungen , gefchaffen roerben 
lönnte. ©egenüber ben Ißapierroäbrungslänbern würben bie Saluta» 
febroanfungen bleiben. Da fragt e? ficb aber boeb, ob unfre Se= 
jiebungen ju ben ©ilberlänbern wichtig genug finb, um einen üööigen 
Umfturj unfrer 2Bäbrung?Derbältniffe ju rechtfertigen. Söir fihlagen in 
unfrer fpanbet?ftatiftif nach unb finben, baß unf er ©jport nach ben 
©ilberlänbern nicht e i n in a l 4 °/o u n f r e ? © e f a m t e r p o r t e ? 
beträgt, unfer3mport Don biefen Sänbern nur etroa G°/o be? ©c* 
famtimporte?. Slußerbem ift forooht biefer ©rpori al? biefer 3>u» 
port in erfreulichem 2Öad)§tum begriffen, unb bie berufenen Ser* 
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tretet biefeä £>anbel$, bie $aufmanni<haft ber £)anjaftäbte, 
treten in richtiger Srfenntni§ i ^ rer 3ntereffen mit gröjjter 
@ntjd)iebenf)eit für bie ftrifle Aufrechterhaltung bet ©olb» 
roätjrung ein. 

Auch bie agrari fchen Klagen, nach toeIcf>en bie ©etreibepreife 
burd) bie „©jportprämie" ber Sänber mit unterroertiger Valuta }o tief 
herabgebrütft roorben finb, roiirben burd) ben SimetaBiSmuS nicht gefüllt 
roerben fönnen, fogar »enn fie nicht auf einer totalen SBerlennung ber 
roahten Sachlage beruhten. Argentinien, ba» mächtig aufftrebenbe 
©etreibetonb , beffen loloffal geroacbfenem ©jport ber lejjte Aüdgang 
ber ©etreibepreife jugefchrieben roirb, hat^apierroährung; bie 
Sßolutobifferenjen roürben alfo in £>injid)t auf biefeS 
agrarifcb roicbtigfte 2 a n b auch nach ber ©infüljtung b e § 
SimetallismuS roeiter befteben. 

AQerbingS roenben bie Simetafliften ein: burd) bie „SBiebether» 
fteüung be3 Silber? al§ Aiünjmelall" roiirbe ben tpapiertoährungä» 
tänbern bie SRüdfefjr jur SKetaflroäbrung erleichtert, ©egenroärtig rootlten 
fie nicht ju bem „geästeten" ©ilber greifen, unb ber beftebenbe ©olb» 
man ge I üerbiete ihnen bie Aufnahme ihrer 3ahtnngen in ©olb. — 
T)em gegenüber ift geltenb ju machen : bafj ein ©olbmangel gegenroär» 
tig nitgenb? ejiftiert al? in bimetafliftifcben ^bontafien , baß oielmehr 
in allen ®oIbroäf)rung§länbern bie größte ©elbflüffi gleit herrfd)t; 
baß ferner bie l)3apierroäbrung?länbcr nicht burd) ©olbmangel jur Rapier» 
roirtfdjaft famen, jonbern burch finanjieüe 9Kifjroirtfd)aft ; baf; e? fich 
ferner bei ber Aücffehr jur AietaBroahtung für biefe Sänber nicht in 
erflet 2inie um bie grage, ob ©olb, ob Silber banbeit, fonbern um bie 
grage jroifchen fpaben unb Aidühaben. © D roenig roie ba§ ©olb roirb 
ihnen ba§ ©ilber gefdjenft. Tie ©inlöfung üjre§ tpapiergelbe? in «Silber 
ift für fie genau ebenfo fchroer, roie bie ©inlöfung j u m gleichen 93>erte 
in ©olb. @4 ift bie alte ©efchidjte, baß ein Sßfunb gebern nicht leichter 
ift al§ ein Sßfunb ©ifen. Ter internationale Toppelroäljtung§bertrag 
lönnte alfo be jüglid) ber 5ßapierroähruug?länber nur bann eine töefeiti» 
gung ber SSalutabifferenjen fd)affen, roenn er bie Teilnehmer oerpflichtete, 
bie ©d)ulben ber tßapierroäljrungMänbet ju bejahten unb ihr tpapiergelb 
einjulöfen. Aber baju roerben fich bie ginanjminifter bieSfeitS unb jen» 
feits be? 0jean? aud) in ber bimetatliftifchen 3utunft?roelt roofjl f aum 
entfdjließen fönnen. 

2Bir fommeit jum jroeiien |)auplpunft bet bimetatliftifchen 3' £ k: 
jur 33efeitigung ber angeblichen ©elbroertfteigerung. 

3Ba? nidjt üorhanbett ift, !ann man nicht befeitigen. Tafj eine 
©olbroertfieigerung nicht üorhanben ift, ift jur ©enüge nachgeroiefen. Aber 
etwa? anbere? fönnte unb roürbe ber 33imetalli?mu? erreichen : eine ©elb» 
entroertung, unb jroar eine um fo größere ©elbentroertung, je 
günftiger ba? ber ®oppelroäfjrung ju ©tunbe gelegte Söertüerhältni? für 
ba? ©ilbet ift. Tie praftifdjen SSimetaOiften oerlangen „SCßieberherfieUung 
be? ©ilberroerte?", ba? „alte SSer^ättniS" oon 1 : 15 1 /*. 


Die Doppel* 
Währung be* 
ratrft @elb-' 
entioertunft. 
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Seßen mit borauS, bie $)oppetroüprung auf ©runb biefeS Bert* 
berpältniffeS märe butdjfüprbar. SBaS mären ipre folgen für ben 2öert 
beS ©elbeS ? — 'Sie Simetattiflen felbft finb bie eifrigfien Serfecpter beS 
SaßeS, baß bet 28ert bet (Sbelmetalte unb folglich and? beS frei auspräg* 
baren ©elbeS bon Angebot unb Sadjfrage befiimmt roirb. 3)a mir nun 
allen ©runb paben, ben SEBert unfres ©elbeS als einen feit Sapren fo gut 
roie unoeränbertcn anjufepen. fo müffen mir annepmen, baß flarfe Ser* 
fcpiebungen in Angebot unb Sacpfragc uon ©etbftoff biefe Seflänbigteit 
erfcpüttern mürben. 

$urcp bie Soppelroäprung mürbe nun baS Angebot bon ©etbftoff 
enorm bergrößert merben. 33ie gegenmärtige Silberprobuftion beträgt etma 
5 Still. kg. ®a§ mären bei ber SBieberperftettung beS alten SBertoer* 
pältniffeS 91)0 Still. Sit. ©emiß ift, baß burip bie Serteipung beS freien 
SrägerecpteS an baS Silber ber Siiberroert gepöben mürbe, benn baburcp 
mürbe bie Satpfragc nadp Silber außerorbenttid) gefteigert. (Sbenfo gemiß 
ift aucp, baß burip bie Serroenbung bcS Silbers ju Siünjjroeden bie Sacp* 
frage nad) ®o(b ju benfetben 3meden ben jeßigen Serpältniffen gegenüber 
berringert mürbe, baß alfo eine SBertberringerung beS ©olbeS ein* 
treten müßte. $erSimetalliSmuS auf ©runbtage ber Relation bon 1 : 15, s 
märe nur bann burdjfüprbar, menn baS Silber fo pocp im SDBerte gepobett 
unb baS ©otb fo tief im SBerte gebrüdt mürbe, baß man für 15 1 /* tßfunb 
Sitber ein Sfunb ©otb erpalten tönnte, roäßrenb man gegenmärtig 31 
Sfunb Silber für ein Sfunb ©otb geben muß. ©rfcproerenb tommt pin* 
ju, baß burcp eine Hebung beS SilberroerteS eine riefige Steigerung ber 
Silberprobuttion eintreten mürbe, fo baß baS Angebot oon ©etbftoff burdp 
bie Gsinfüprung ber Doppelraäprting nocp meit über ben Setrag bet gegen* 
märtigen Silberprobuttion pinauS bermeprt merben mürbe. 

$)ie folgen ber baburcp perbeigefüprten peftigen ©elbentmertungcn 
tann man fidp taum oorftetten. „Sieniats märe ein tollt üpnerer 
Sprung ins Duntle geroagt raorben," fagtSejiS, ber rein 
roiffenfipoftlicp bem SimetaüiSmuS nicpt unfpmpatpifcp gegenübcrftept, 
„als bießinfüprung beSSimetattiSmuS mit ben alten 
SBertberpättniffen fein mürbe. Siemanb tann bie 
3© irren unb ffataftroppen apnen, bie eine DonStproin* 
bet unb Ärifen abroecpfetnb begleitete tpreiSrebotution 
erjeugen müßte, roie fte burcp bie jäßtlicpe Ser meprung 
beS StetaltgelbeS um 1100 bis 1200 Stitlionen Start 
unjroeifetpaft ent fiepen mürbe." Süe bie f<p(immen folgen einer 
©etbentroertung mürben fiep in fiärfftem Staße jeigen. 5)ie greife aller 
Staren mürben enorm in bie fpöpe fcpnellen, bagegen mürben bie feften 
©epätter unb bieSrbeitelöpne eine 3eitlang auf gleicper £>öpe bleiben. $>en 
Seamtcn motten bann bie Simetadiften Sufbefferung geroäpren, roie fperr 
bon Äarborff am 16. gebruar 1. 3. im ttteiepstag fiep beeilt pat ju berfiepern, 
aber bie Arbeiter? — Sie finb auf Selbfipilfe angemiefen. SiS fie burcp 
gemaltfame Stillet, burcp SrbeitSeinftettung unb Strite eine Den gediegenen 
SJarenpreifen entfpreepenbe Sopnerpöpung burepgefeßt pätten, mären bie 
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Unternehmer im {taube, auf ihre Koften ju profitieren. 35iefer höher« 
Untetnepmergeroinn, unb außerbem bie Überfüllung be§ 2Jtarfte§ mit 
flüffigen ©elbmitteln, roelcpe nufcbringenbe Einlage fudjen, mürbe bie Spe* 
fulaiion, ben Sörfeit* unb ffirünbungSfcproinbel in höchflem TOajje begün* 
fügen, bis ein aügemeiner Krad) unb eine allgemeine Ernüchterung bem 
iiinftlich burch bie ©elbentroertung heröeigeführten Taumel ein @nbe ge* 
madht hätte. EinjelnenKlaffen nur mürben aus ber all* 
gemeinen 35erroirtung bauernbe SSorteile ermadhfen: 
allen Scpulbnern, unb befonberS ben großen © runbbefijjern, 
roelche ihre ©iiter mit unfünbbaren Hhpotpefen belaftet 
unb üherlaftet p a b e n ; benn ihre Sdjulben mürben burd) bie ©elb* 
entroertung erleichtert. Suf Soften be§ allgemeinen roirtf<haftlid)en 3“* 
faminenbrud}§ mürben allerbingS biefe Klaffen fich einen banernben mirt* 
fdjaftlicpen Vorteil oerfd)affen lönnen. 946er roaS liegt unfern Agrariern, 
roelcpe fid) felbfi als 3roed beS Staates anfepen, roelche ber UfeicpSbanf 
Dorroerfen, baß fie ihr bie ihnen gemährten Darlehen roieber jurüdjaplen 
miiffen, an einem allgemeinen 3ufainmenbru<h, roenn nur fie ©eroinn 
baoon haben! Hier fteeft ber Sdproerpuntt ber gegenmärtigen roäprungS* 
politifcpen Situation unb bie Hauptgefapr. $ie:3ntereffen beS 
©roßgrunbbefipeS, unb j'nar beS ucrfcfjulbeten ©roßgrunb* 
befißeS finb eS, roelcpe ben gegenmärtigen ülnflurin gegen 
unjere ©olbroäprung perauf befeprooren haben; baS finb bie 
treibenben Kräfte in bem Kampf um bie SBäprung. Schulbherab* 
j e ß u n g unb Hebung ber ©etreibepreife, ©elbberfcptech* 
terung unb törotoertcuerung, ba§ finb bie 3'ele, um roelcpe 
baS bimetaüiftijche 9lgrariertum lämpft. 9llle§ anbere ift politijd) 
Siebenfache. 

Unfer Scplußurteil gegen baS borgefihlageue Heilmittel, bie intcr* 
nationale ®oppelroäprung, tann beShalb nicht Dernicptenb genug aus* 
fallen, ©inmal ift bie $ur<hfüprbarleit biefeS HedmittelS niept 
erroiefen, fonbern im ©egenteil burch unb burd) jroeifelpaft ; bann 
finb mir ber Uberjeugung , baff ber SimetalliSmuS — feine 
Smrdjfiiprbarfeit angenommen — ju ben oerpängniSbollflen 
roirtfepafttidjen unb fojialen Katajlroppen führen 
müßte, au» roelcpen nur e inj eine opnebieS fdjon pribi* 
legierte Klaffen 35 orteil jiepen mürben. 

Sd)lu^6ctvadftun0cn* 

3ßon jeper paben gefunbe Staaten ben größten 3Bert auf ein 
gefunbeS ©elb gelegt, auf ein ©elb, beffen innerer SBert unb beffen 
SBcrtbeftänbigfeit oou niemanben angejroeifelt roirb, bon jeper pat bie 
gefunbe öffentliche Meinung 35erroirrungcn im ©elbroefen unb ©elb* 
berfcplechterungen als eine ber größten roirtfcpaftlichen Kalamitäten an* 
gefepen. Ünfere ©olbroäprung entfpricht allen Slnjprücpen, roelche an 
ein ©elb ju {teilen finb, in peroorragenbem ültaße. ®er SimetalliS* 
m u § bebeutet eine ©elbberfcplecpterung bon ben traurigften folgen für 
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bie ©efamtßeit. 35ie 35ßaßl gtDifcbert bciben fatm nicßt fdjroer fallen. 
2 Ber fiiß über bie einfcßlägigen SJerßältniffe flat geworben ift, bem 
bleibt nur eines übrig: f e ft unb treu ju unfrer ©olbroäß* 
rung ju fielen unb allen Serfucßen, im Sntereffe ein* 
jelner Heiner greife unfer ®elb 311 berfcßlecßtern, ben 
fräftigften Sßiberftanb entgegen ju feßen. 35er beutfcße 
SReicßStag f;at am 16. gebruar beS jiaßreS einen Eintrag mit großer 
Wajorität angenommen , welcher bie IReicßSregierung um Sinberufung 
einer internationalen Wünjlonferenj jur Regelung ber 2 Bäßrung§frage 
erfucßt. 35ie ßrtlärungen bet ^Regierung unb bie ißefcßlüffe beS ©taatS* 
rateS taffen bie ©iißerßeit öermiffen, baß bie ^Regierung fid^ auf 
SCBäßrungSenperimente nid^t einlaffen roirb. 3 roar rüßren ficß infolge 
biefer Vorgänge überall im 15eutfcßen IReicß Snbuftrie unb Hanbel. 
3 aßlreicße ^)anbel§!ammetn ßaben energifcße Sefcßlüffe ju ©unflen ber 
©olbroäßrung gefaßt, ber beutfcße ^»anbelstag ßat ficß naßeju ein* 
fiimmig für bie Slufrecßterßaltung ber ©olbroäßrung auSgefprocfjen, ein 
SBerein jtim ©cßuß ber beutfcßeit ©olbroäßrung ßat fuß ge* 
bilbet, unb unter feinen Witgliebern finben ficß bie glänjenbften Flamen 
aus Snbuftrie, Hanbel unb ©eleßrtenroelt. Stber man gebe ficß beSßalb 
leinen falfcßen Hoffnungen ßin. 35er agrarifdtje SBimetalliSmuS 
ßat gerabe bei uns in 35eutfcßlanb eine nicßt ju unter* 
fcßäßenbe bolitifcße Wacßtfteilung. @S roirbber größten 
5lnfirengungen bebürfen, bie ^ntereffen ber ülllgemein* 
ßeit gegenüberbemSlnfturmeinerbrioilegiertenÄlaffe, 
roelcße bie breite DJlaffe ber lanbroirtfcßaftliißen 59 c D ö I* 
terung burcß jaßrelange Agitation unb Sorfpiegelung 
falfcßer Sntereffen für ißre 3 roe( f e mobil gemalt ßat, 
mit ©rfolg ju D er t ei bi gen. 
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$ie Verausgabe ber oorliegenben Schrift erfolgt burd) ben 

£?erettt jutit Sdjufe ber beulten ^oftmjäljrung.*) 

3m 2lnfcf)Iufs barait ift eine 5Reil)e weiterer Abhanblungen, bie $aupt= 
punfte ber oietfeitigen SBäljrungSfrage berüfjrenb, in gemeinöerftänblicfjer 
Slarftettnng teils in Vorbereitung, teil» fcfjon jur Veröffentlichung ge= 
langt, unb jroar : 

£>eft 2 . |. ®l)0nuart (granffurt a. 9K.): „Soll |jeutfihlanb feine 
ffiolbtnäljntng aufgeben? 

§cft 3 . Vergratf) Dr. ^litjlfcl (Stuttgart): „flie ffiolb- unb 

^Überproduktion, ijjr ©iuflufj auf ben ©rlbnrcrt.“ — 

§eft 4. l)r. fjans $lcfcr: „|Dns hann bie foppelmäljrung 
brr beutfrfjen ganbroirlfttjaft Ijelfen?“ 

fceft 5 . ©b. ©fjtcflcn (Stettin): „fie |)ropl)ejeiungeu bergimc- 
taüi(len.“ 

ferner füllen beifpielstoeife herausgegeben Werben : 

ein Seitfaben (ABC ober SDlateriatien ju einem SatechiSmuS ber 
SBäljrungsfrage) ; 

eine Einleitung ju einem Vortrag über bie 2Bäf)rung ('BiSpofition, 
ftatiftifche 2i)atfadjen, Sitteratur, cnblirf; als HWufter ein Vortrag 
felbft); 

ein Sejifon über bie Stichworte; 

auSgemäblte Schriften ( 3 . V. ber 'Autoritäten in ber SBäfirungS» 
frage, Sdjilberungen ber golgen früherer ©elbwertfchwanfungen 
u. f. tu.). 


*) ScitrittSanntelbungen 511 bem obengenannten Verein (3ftügtiebS6eitrag 
miubcjienS 9J?arf 2. — ) finb an Vrofeffor Dr. §uber, Stuttgart, $u richten. 
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